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SATZUNG
DER
J.P. MORGAN SE

L
Allgemeine Bestimmungen

§1

Firma und Sitz

Die Gesellschaft fijhit die Firma

ARTICLES OF ASSOCIATION
OF
J.P, MORGAN SE

L
General provisions

§1

Company name and registered seat

(M

The Company’s name is

J.P. Morgan SE,

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main,

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens
ist der Betrieb aller Bankge-
schifte im Sinne von § 1 Abs. 1
Satz 2 KWG — mit Ausnahme des
Pfandbriefgeschiftes (§ 1 Abs. 1
Satz 2 Ziff. 1a KWG), der Tétig-
keit als Zentralverwahrer im
Sinne von § 1 Abs. 6 KWG (§ 1
Abs. 1 Satz 2 Ziff. 6 KWG) und
der Tttigkeit als zentrale Gegen-
partei im Sinne von § 1 Abs. 31
KWG (§ 1 Abs. 1 Satz?2 Ziff. 12
KWG) — und aller Finanzdienst-
leistungsgeschéifte im Sinne von
§ 1 Abs, la Sétze 2 und 3 KWG
und §32 Abs. la KWG — mit
Ausnahme des Betriebes eines
multilateralen ~ Handelssystems
(§1 Abs.la Satz2 Ziff, 1b
KWG), eines organisierten Han-
delssystems (§ 1 Abs. la Satz 2
Ziff, 1d KWG), des Kryptover-
wahrgeschéfts (§1  Abs. la
Satz 2 Ziff, 6 KWG) und des ein-
geschrinkten Verwahrgeschéftes
(§1 Abs.la Satz2 Ziff 12
KWG) — und aller sonstigen
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The Company has its seat in Frank-
furt am Main.

§2
Object of the Company

The Company's object is the trans-
action of banking business of every
kind pursuant to § 1 para. 1 sen-
tence 2 of the German Banking
Act (Kreditwesengesetz, KWG) —
except the Pfandbrief business (§ 1
para. 1 sentence 2 No. la KWG),
the acting in the capacity of a cen-
tral depository within the meaning
of § 1 para. 6 KWG (§ 1 para. 1
sentence 2 No, 6 KWG) and the
acting in the capacity of a central
counterparty within the meaning of
§ 1 para, 31 KWG (§ 1 para. | sen-
tence 2 No. 12 KWG) — and the
provision of financial services pur-
suant to § 1 para. la sentences 2
and 3 KWG and § 32 para, la
KWG — except the operation of a
multilateral trading facility (§ 1
para, la sentence 2 No. Ilb KWG)
or of an organised trading facility
(§ 1 para. la sentence2 No, Id
KWG), the crypto custody busi-
ness (§ 1 para. la sentence 2 No. 6
KWG) and the limited custody
business (§ 1 para. la sentence 2
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Bankgeschéfte, Finanzdienstleis-
tungen und Zahlungsdienste, so-
weit diese keiner gesonderten Er-
laubnis bedtirfen.

Die Gesellschaft kann auch alle
sonstigen Titigkeiten ausiiben,
die geeignet erscheinen, den Ge-
sellschaftsgegenstand zu férdern.
Die Gesellschaft ist berechtigt
zum Erwerb und zur Verfufle-
rung von Grundstlicken, zur Er-
richtung von Zweigniederlassun-
gen im In- und Ausland, zur Be-
teiligung an anderen Unterneh-
men gleicher oder verwandter, in
Sonderfillen auch anderer Art,
sowie zum Abschluss von Unter-
nehmens- und Interessengemein-
schaftsvertrigen.

I
Grundkapital und Aktien

§3
Grundkapital

Das Grundkapital der Gesell-
schaft betréigt
Euro 1.867.201.587,12 (in Wor-
ten: eine Milliarde achthundert-
siebenundsechzig Millionen
zweihunderteintausend fiinfhun-
dertsiebenundachtzig Euro und
zwolf Cent).

Das Grundkapital ist eingeteilt in
160.000,136 Stiickaktien (Aktien
ohne Nennbetrag).

Das Grundkapital wurde in Hohe
von BEuro 1.587,12 (in Worten:
eintausend finfhundertsiebenun-
dachtzig Euro und zwdlf Cent) im
Rahmen einer grenziiberschrei-
tenden Verschmelzung zur Auf-
nahme nach Art. 2 Abs. 1 1.V.m.
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No. 12 XWG) — as well as any
other banking, financial or pay-
ment services which do not require
a separate license.

The Company may also conduct
any other business that is deemed
to be suitable to promote its object.
The Company has the right to ac-
quire and dispose real property, to
establish branch offices in Ger-
many and abroad, to participate in
other undertakings of the same or a
related type or, in exceptional
cases, a different type, and to enter
into agreements between undertak-
ings or joint venture agreements,

IT.

Registered share capital and shares

)

)

€)

§3

Registered share capital

The registered share capital of the
Company amounts to
EUR 1,867,201,587.12 (in words:
one billion eight hundred sixty-
seven million two hundred one
thousand five hundred eighty-
seven Buro and twelve Cent).

The registered share capital is di-
vided into 160,000,136 no-par
value shares (shares without a
nominal value).

The registered share capital has
been provided in the amount of
EUR 1,587.12 (in words: one
thousand five hundred eighty-
seven Buro and twelve Cent) by
way of a cross-border merger by
acquisition without liquidation
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Art, 17 Abs, 1, Abs. 2 lit. a) der
Verordnung (EG) Nr, 2157/2001
des Rates vom 8. Oktober 2001
{iber das Statut der Européischen
Gesellschaft (SE) (SE-Verord-
nung) der (i) J.P. Morgan Bank
(Ireland) ple, eingetragen unter
der Nummer 7566 im Unterneh-
menstegister des Companies Re-
gistration Office in Irland; und
(i) JP. Morgan Bank Luxem-
bourg S.A., eingetragen im Lu-
xemburger Handels- und Unter-
nehmensregister unter Register-
nummer B 10958, auf die J.P.
Morgan AG, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main  unter
HRB 16861 zur Griindung einer
Europiischen Gesellschaft (SE)
erbracht. Zur Durchfilhrung der
Verschmelzungen der (i) I.P.
Morgan Bank (Ireland) plc and
(ii) J P, Morgan Bank Luxem-
bourg S.A. wurde das Grundkapi-

tal der QGesellschaft von
Euro 1.867.200.000,00 um
Euro 1.587,12 auf

Euro 1.867.201.587,12 erhéht.

§4
Aktien

Die Altien lauten auf den Na-
men.

Die Ubertragung der Namensak-
tien ist an die vom Vorstand zu
erkldrende Zustimmung der Ge-
sellschaft gebunden.

Die Form der Aktienurkunden
und der Gewinnanteil- und Er-
neuerungsscheine wird vom Vor-
stand im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat  bestimmt,  Das
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pursuant to Art. 2 para. 1 in con-
junction with Art, 17 para. 1,
para, 2 lit. a) of Council Regula-
tion (EC) No. 2157/2001 of 8 Oc-
tober 2001 on the Statute for a Fu-
ropean Company (SE) (SE Regu-
lation) of (i) J.P. Morgan Bank
(Ireland) ple, registered under the
number 7566 on the register of
companies in the Companies Reg-
istration Office in Ireland; and
(i) J.P. Morgan Bank Luxem-
bourg S.A., tegistered with the
Luxembourg Trade and Compa-
nies Register under registration
number B 10958, into J.P. Morgan
AG, registered with the commer-
cial register (Handelsregister) of
the local court (Amtsgericht)
Frankfuirtt am  Main  under
HRB 16861, for the formation of a
BEuropean Company (SE). In order
to implement the mergers of
(i) J.P, Morgan Bank (Ireland) plc
and (ii) J.P. Morgan Bank Luxem-
bourg S.A. the registered share
capital of the Company has been

increased from
EUR 1,867,200,000.00 by
EUR 1,587.12 to
EUR 1,867,201,587.12.
§4
Shares

The shares have the form of regis-
tered shares.

The transfer of registered shares is
subject to the Company's approval,
which must be declared by the
Management Board.

The form of share certificates as
well as of dividend and renewal
coupons is determined by the Man-
agement Board with the approval
of the Supervisory Board. The
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gleiche gilt filr Schuldverschrei-
bungen und Zinsscheine,

Die Gesellschaft ist berechtigt,
Urkunden tber einzelne Aktien
(Binzelurkunden) oder tiber meh-
rere Aktien (Sammelurkunden)
auszustellen., Der Anspruch des
Aktiondrs auf Verbriefung seines
Anteils ist ausgeschlossen, so-
weit dies gesetzlich zuldssig ist.
Ein Anspruch der Aktiondre auf
Ausgabe von Gewinnanteil- und
Erneuerungsscheinen ist ausge-
schlossen.

Bei einer Erhdhung des Grundka-
pitals kann die Gewinnbeteili-
gung neuer Aktien abweichend
von § 60 Abs. 2 AktG bestimmt

werden,

1.
Verfassung der Gesellschaft

§5
Ovrgane der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind:
(a) der Vorstand,
(b) der Aufsichtsrat,

(c) die Hauptversammlung.

(D

@)

1. Vorstand
§6

Zusammensetzung

Der Vorstand besteht aus mindes-
tens zwei Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat bestimmt die
Zahl der Mitglieder des Vor-

stands. Der Aufsichtsrat kann ei-

nen Vorsitzenden des Vorstands
sowie einen stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstandes er-
nennen. Es konnen
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same applies with regard to debt
secutities and interest coupons.

The Company is entitled to issue
share certificates representing in-
dividual shares (individual share
certificates) or several or all shares
(global share certificates). As far
as legally permissible, the right of
shareholders to receive share cer-
tificates shall be excluded. The
shareholders shall have no claim to
the issue of dividend or renewal
coupons,

In the case of a capital increase,
participation in profits of the new
shares may be determined in dero-
gation of § 60 para, 2 of the Ger-
man Stock Corporation Act (Akfi-
engesetz — AktG).

111,

Organisation of the Company

§5

Corporate bodies of the Company

The Company’s corporate bodies are:

(a) the Management Board,

(b) the Supervisory Board,
(c) the General Meeting of Shareholders.

(M

)

1. Management Board

§6

Composition

The Management Board consists
of at least two members.

The number of members of the
Management Board shall be deter-
mined by the Supervisory Board.
The Supervisory Board may ap-
point a chairperson as well as a
deputy  chairperson of the



stellvertretende  Vorstandsmit-
glieder bestellt werden.

(3) Die Bestellung von Vorstands-
mitgliedern, der Abschluss der
Anstellungsvertrdge und der Wi-
derruf der Bestellung sowie die
Anderung und Beendigung der
Anstellungsvertridge erfolgen
durch den Aufsichtsrat.

(4) Der Vorstand kann sich im Rah-
men des § 77 Abs. 2 AktG eine
Geschéftsordnung geben, die der
Zustimmung des Aufsichtsrats
bedarf.

(5) Die Mitglieder des Vorstands
werden vom Aufsichtsrat fiir ei-
nen Zeitraum von hochstens
sechs Jahren bestellt, Wiederbe-
stellungen sind zuléssig.

§7
Geschiftsfithrung und Vertretung
der Gesellschaft

(1) Der Vorstand leitet die Gesell-
schaft in eigener Verantwortung,
Er hat die Geschiifte der Gesell-
schaft nach Mafgabe der Ge-
setze, der Satzung und der Ge-
schiftsordnung fiir den Vorstand
zu fithren. Unbeschadet der Ge-
samtverantwortung des  Vor-
stands leitet jedes Vorstandsmit-
glied den ihm durch die Ge-
schiftsordnung  zugewiesenen
Geschéftsbereich selbstdndig,

(2)  Uber Mafinahmen und Geschifte,
fiir die Gesetz, Satzung oder Ge-
schiftsordnung eine Entschei-
dung durch den gesamten Vor-
stand vorschreiben, entscheidet
der Vorstand durch Beschluss.
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Management Board. Deputy board
members may be appointed.

The Supervisory Board is respon-
sible for the appointment of mem-
bers of the Management Board, the
conclusion of their employment
contracts and the revocation of ap-
pointments as well as for the
change and termination of their
employment confracts.

The Management Board may
adopt Rules of Procedure in ac-
cordance with § 77 para. 2 AktG,
which shall require the approval of
the Supervisory Board.

The members of the Management
Board are appointed by the Super-
visory Board for a maximum term
of six years. Reappointments are
permissible.

§7

Management and representation of

M

@)

the Company

The Management Board shall
manage the Company in ifs own
responsibility. It manages the
Company in accordance with the
law, the Articles of Association
and the Rules of Procedure for the
Management Board. Notwith-
standing the joint responsibility of
the Management Board, the indi-
vidual board members manage
their respective business area ac-
cording to the Rules of Procedure
on their own responsibility.

Measures and transactions for
which the law, these Articles of
Association or the Rules of Proce-
dure require a decision by the en-
tire Management Board shall be
decided by resolution of the



®3)

)

(M

Gleiches gilt fiir Angelegenhei-
ten, die iiber einen einzelnen Ge-
schéftsbereich hinausgreifen, die
nicht einem einzelnen Geschéfts-
bereich zugewiesen oder zuzu-
ordnen sind und fiir solche Mal-
nahmen und Geschifte eines Ge-
schéftsbereichs, die fiir die Ge-
sellschaft von wesentlicher Be-
deutung sind.

Jedes Vorstandsmitglied vertritt
die Gesellschaft allein, Die Vor-
standsmitglieder sind von den
Beschriankungen des § 181 Alt. 2
des Biirgerlichen Gesetzbuchs
(BGB) befreit und daher befugt,
im Namen der Gesellschaft
Rechtsgeschifte mit sich als Ver-
treter eines Dritten abzuschlie-
Ben.

Stellvertretende  Vorstandsmit-
glieder stehen hinsichtlich der
Vertretungsmacht  ordentlichen
Vorstandsmitgliedern nach Maf}-
gabe des vorstehenden Abs. (3)
gleich,

§8

Beschlussfassung

Die Beschliisse des Vorstands
werden mit einfacher Mehrtheit
der abgegebenen Stimmen ge-
fasst, soweit nicht durch Gesetz
oder diese Satzung oder die Ge-
schéftsordnung andere Mehrhei-
ten zwingend vorgeschrieben
sind. Bei Stimmengleichheit ist
die Stimme des Vorsitzenden
ausschlaggebend. Der Vorstand
kann nur einstimmig beschlieflen,
sofern er nur aus zwei Mitglie-
dern besteht.
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Management Board. The same ap-
plies to matters that go beyond a
single business area, that are not
assigned or attributable to a single
business area and to such measures
and transactions of a business area
that are of material importance to
the Company.

Each Management Board member
has sole power of representation of
the Company. The Management
Board members are exempted
from the restrictions pursuant to
§ 181 second alternative of the
German Civil Code (Biirgerliches
Gesetzbuch, BGB) and are as a 1e-
sult authorised to enter on behalf of
the Company into transactions
with himself as the representative
of a third party.

Deputy Management Board mem-
bers have the same rights as Man-
agement Board members regard-
ing their power of representation
pursuant to the aforementioned
para. (3).

§8

Resolutions

Resolutions of the Management
Board shall be passed with simple
majority of the votes cast, unless
other majorities are required by
law, these Atrticles of Association
or the Rules of Procedure. In the
event of a tie the chairperson shall
have a casting vote. If the Manage-
ment Board has only two mem-
bers, any resolutions must be
adopted unanimously.
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Der Vorstand ist beschlussfihig,
wenn mindestens die Hélfte der
Mitglieder an der Beschlussfas-
sung teilnimmt, Ein Vorstands-
mitglied nimmt auch dann an der
Beschlussfassung teil, wenn es
sich bei der Abstimmung der
Stimme enthilt, Jedes Vorstands-
mitglied hat eine Stimme.

2. Aufsichtsrat
§9

Zusammensetzung, Wahlen, Amts-

(M
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dauer

Der Aufsichtsrat besteht aus
zwolf Mitgliedern, von denen
acht Mitglieder Anteilseignerver-
treter und vier Mitglieder Arbeit-
nehmervertreter sind.

Die Vertreter der Anteilseigner
im Aufsichtsrat werden von der
Hauptversammlung ohne Bin-
dung an Wahlvorschldge ge-
wihlt. Die Beteiligung der Ar-
beitnehmervertreter im  Auf-
sichtsrat und das insoweit gel-
tende Bestellungsverfahren rich-
ten sich nach den gesetzlichen
Vorschriften bzw, einer nach
MafRgabe des SE-Beteiligungsge-
setzes (SEBG) geschlossenen
Vereinbarung iber die Beteili-
gung der Arbeitnehmer in der SE,

Die Vertreter der Anteilseigner
im Aufsichtsrat werden vorbe-
haltlich einer anderweitigen Fest-
legung der Amtszeit bei der Wahl
durch die Hauptversammlung bis
zur Beendigung der Hauptver-
sammlung bestellt, die tiber ihre
Entlastung  fiir das  viette
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The Management Board has a
quorum if at least half of its mem-
bers take part in the voting, Mem-
bers of the Management Board
who abstain from voting are also
considered to take part in the vot-
ing. Each Management Board
member has one vote,

2. Supervisory Board
§9

Composition, elections, term of office

(1)

@)

3)

The Supervisory Board consists of
twelve members, eight of which
are shareholder representatives
and four are employee representa-
tives.

The representatives of the share-
holders in the Supervisory Board
are being elected by the General
Meeting without being bound to
election proposals. The participa-
tion of representatives of employ-
ees in the Supervisory Board and
the appointment procedure in this
respect are determined by the stat-
utory provisions and/or the agree-
ment on the involvement of the
employees in the SE (Verein-
barung tiber die Beteiligung der
Arbeitnehmer in der SE) con-
cluded in accordance with the SE
Employee Involvement Act (SE-
Beteiligungsgesetz, SEBG).

Unless otherwise specified at the
time of their election, the repre-
sentatives of the shareholders in
the Supervisory Board are being
elected by the General Meeting for
a period terminating at the end of
the General Meeting that resolves
on the formal approval of the
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Geschiftsjahr nach Beginn der
Amtszeit beschliefit, lingstens je-
doch flir sechs Jahre, Das Ge-
schiftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.
Die Amtszeit der Arbeitnehmer-
vertreter wird durch die nach
MaRgabe des SEBG geschlos-
sene Vereinbarung iiber die Be-
teiligung der Arbeitnehmer in der
SE festgelegt und betrégt eben-
falls lingstens sechs Jahre. Wie-
derbestellungen sind zuléssig.

Scheidet ein Mitglied des Auf-
sichtsrats vor Ablauf seiner
Amtsdauer aus dem Aufsichtsrat
aus und steht kein Ersatzmitglied
zur Verfligung, erfolgt die Wahl
eines Nachfolgers fiir den Rest
der Amtsdauer des vorzeitig aus-
scheidenden Mitglieds; vorste-
hender Abs, (2) gilt entspre-
chend.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats
kann sein Amt auch ohne wichti-
gen Grund durch schriftliche Er-
kldrung gegeniiber dem Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats oder, im
Falle einer Amtsniederlegung
durch den Vorsitzenden, seinem
Stellvertreter mit einer Frist von
einem Monat niederlegen. Der
Aufsichtsratsvorsitzende oder, im
Falle einer Amtsniederlegung
durch den Vorsitzenden, sein/ihr
Stellvertreter(in) kann die Frist
abkiirzen oder auf die Einhaltung
der Frist verzichten,

§ 10

Vorsitzender und Stellvertreter
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members’ actions for the fourth
fiscal year following the com-
mencement of their term of office,
however, for no more than six
years. The fiscal year in which the
term of office begins shall not be
included in this calculation. The
term of employee representatives
is determined by the agreement on
the involvement of the employees
in the SE (Vereinbarung iiber die
Beteiligung der Arbeitnehmer in
der SE) concluded in accordance
with the SEBG and also is no
longer than six years. Reappoint-
ments are permissible.

If a member of the Supervisory
Board resigns from the Supervi-
sory Board before the end of
his/her term of office and no sub-
stitute member is available, a suc-
cessor shall be elected for the re-
mainder of the term of office of the
member who resigns prematurely;
aforementioned para. (2) applies
mutatis mutandis..

Each member of the Supervisory
Board may resign from office even
without good cause with one
month written notice issued to the
chairperson of the Supervisory
Board or, in case of a resignation
by the chairperson, to his/her dep-
uty. The chairperson of the Super-
visory Board or, in case of a resig-
nation by the chairperson, his/her
deputy, can consent to a shortening
or to a waiver of this period.

§ 10

Chairperson and deputy chairperson
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Im Anschluss an eine Hauptver-
sammlung, in der mehr als die
Halfte der von der Hauptver-
sammlung zu wihlenden Auf-
sichtsratsmitglieder neu gewdhlt
worden sind, findet eine Auf-
sichtsratssitzung statt, zu der es
einer besonderen Einladung nicht
bedarf. In dieser Sitzung wihlt
der Aufsichtsrat fiir die Dauer
seiner Amtszeit unter dem Vor-
sitz des hierfiir ernannten Auf-
sichtsratsmitglieds aus seiner
Mitte den Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates und einen Stellvertre-
ter, Scheidet der Vorsitzende des
Aufsichtsrats oder sein Stellver-
treter wihrend der Amtszeit aus,
so hat der Aufsichtsrat unverziig-
lich ein anderes Mitglied des
Aufsichtsrats zum Vorsitzenden
bzw. Stellvertreter flir die restli-
che Amtszeit des Ausgeschiede-
nen zu wéhlen,

Der Stellvertreter des Aufsichts-
ratsvorsitzenden hat vorbehalt-
lich anderweitiger Regelungen in
dieser Satzung die gesetzlichen
und satzungsmiBigen Rechte und
Pflichten des Vorsitzenden, wenn
dieser verhindert ist.

§11
Sitzungen

Aufsichtsratssitzungen  werden
vom Vorsitzenden einberufen, so
oft das Gesetz oder die Interessen
der Gesellschaft es erfordern.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats
werden durch den Vorsitzenden
mit einer Frist von vierzehn (14)
Tagen schriftlich oder per E-Mail
einberufen. Bei der Berechnung
der Frist werden der Tag der Ab-
sendung der Einladung und der
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Following the General Meeting
that has newly elected more than
half of the members of the Super-
visory Board a Supervisory Board
meeting shall be held to which no
special invitation is necessary. At
this meeting chaired by the Super-
visory Board member appointed
for this purpose, the Supervisory
Board elects from among its mem-
bers the chairperson of the Super-
visory Board and a deputy chair-
person for the duration of its term
of office. If the chairperson of the
Supervisory Board or his/her dep-
uty resigns from office during the
term of office, the Supervisory
Board shall without undue delay
elect another member of the Super-
visory Board as chairperson or
deputy chairperson for the remain-
ing term of office of the resigning
member,

The deputy chairperson of the Su-
pervisory Board has the legal and
statutory rights and duties of the
chairperson in the absence of the
chairperson unless otherwise pro-
vided in these Articles of Associa-
tion.

§ 11
Meetings

Supervisory Board meetings are
convened by the chairperson, as
often as the law or the interests of
the Company so requires.

The meetings of the Supervisory
Board shall be convened in writing
or by e-mail fourteen (14) days in
advance by the chairperson of the
Supervisory Board. The day on
which the invitation is sent and the
day of the meeting are not included
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Tag der Sitzung nicht mitgerech-
net. In dringenden Féllen kann
der Vorsitzende die Frist abkir-
zen und die Sitzung miindlich, te-
lefonisch oder per E-Mail einbe-
rufen.

Mit der Einladung sollen die Ge-
genstidnde der Tagesordnung mit-
geteilt und etwaige Beschlussvor-
schldge tibermittelt werden. Bine
Beschlussfassung Uber Gegen-
stinde der Tagesordnung, die
nicht in der Einladung enthalten
waren und auch nicht bis zum
dritten Tag vor der Sitzung mit-
geteilt worden sind, ist nur zulés-
sig, wenn kein Aufsichtsratsmit-
glied widerspricht. Abwesenden
Aufsichtsratsmitgliedern ist in ei-
nem solchen Fall Gelegenheit zu
geben, binnen einer vom Vorsit-
zenden zu bestimmenden ange-
messenen Frist der Beschlussfas-
sung zu widersprechen oder ihre
Stimme schriftlich oder per E-
Mail abzugeben. Der Beschluss
wird erst wirksam, wenn die ab-
wesenden  Aufsichtsratsmitglie-
der zugestimmt oder innerhalb
der Frist nicht widersprochen ha-
ben. Telefonisch oder mittels
elektronischer Kommunikations-
mittel zugeschaltete Mitglieder
des Aufsichtsrats gelten als anwe-
send.

§ 12
Beschlussfassung

Beschliisse des Aufsichisrates
werden in der Regel in Sitzungen
gefasst. Auf Anordnung des Vor-
sitzenden oder mit Zustimmung
aller Mitglieder des Aufsichtsrats
kénnen Sitzungen auch in Form
einer  Telefonkonferenz  oder
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in the calculation of the period. In
urgent cases, the chairperson may
shorten this period and may call
the meeting orally, by telephone or
e-mail.

The invitation should include the
items on the agenda and proposals
for resolutions, if any. Resolutions
on matters which have not been
mentioned on the agenda enclosed
with the invitation to the meeting
and which have not been notified
by the third day before the meeting
shall only be permitted if no mem-
ber of the Supervisory Board ob-
jects. In such a case, absent mem-
bers of the Supervisory Board shall
be given the opportunity to object
to the resolution within a reasona-
ble period to be determined by the
chairperson or to cast their vote in
writing or by e-mail. The resolu-
tion shall only take effect if the ab-
sent members of the Supervisory
Board have given their consent or
if they do not object within the pe-
riod, § 108 para.2 sentence 3
AktG remains unaffected. Mem-
bers of the Supervisory Board tak-
ing patrt via telephone or other
electronic means of communica-
tion are considered to be present.

§12
Resolutions

Resolutions of the Supervisory
Board are generally passed at
meetings. At the order of the chair-
person or with the consent of all
Supervisory Board members, the
meetings of the Supervisory Board
may also be held in the form of a
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mittels elektronischer Kommuni-
kationsmittel (insbesondere Vi-
deokonferenz) abgehalten bzw.
einzelne Aufsichtsratsmitglieder
telefonisch oder mittels elektroni-
scher Kommunikationsmittel
(insbesondere  Videokonferenz)
zugeschaltet werden; in diesen
Fillen kann die Beschlussfassung
im Wege der Telefonkonferenz
oder mittels elektronischer Kom-
munikationsmittel (insbesondere
Videokonferenz) erfolgen. Ab-
wesende bzw, nicht an der Kon-
ferenzschaltung  teilnehmende
oder zugeschaltete Aufsichtsrats-
mitglieder kénnen an Beschluss-
fassungen des Aufsichtsrates
auch dadurch teilnehmen, dass
sie durch andere Aufsichtsrats-
mitglieder schriftliche Stimmab-
gaben {iberreichen lassen. Dar-
iiber hinaus kénnen sie ihre
Stimme auch im Vorfeld der Sit-
zung, wihrend der Sitzung oder
nachtriglich innerhalb einer vom
Leiter der Sitzung zu bestimmen-
den angemessenen Frist miind-
lich, fernmindlich, per E-Mail
oder mittels sonstiger gebrauchli-
cher elektronischer Kommunika-
tionsmittel abgeben, sofern kein
in der Sitzung anwesendes Auf-
sichtsratsmitglied widerspricht.

Der Vorsitzende fiihrt den Vor-
sitz im Aufsichtsrat und bestimmt
die Reihenfolge, in der die Ge-
genstidnde der Tagesordnung ver-
handelt werden, sowie die Art
und Reihenfolge der Abstimmun-
gen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfé-
hig, wenn mindestens die Hailfte
der Mitglieder, aus denen er ins-
gesamt zu bestehen hat, an der
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telephone conference or by elec-
tronjc means of communication
(especially by video conference)
and/or individual members of the
Supervisory Board may be con-
nected to the meetings via tele-
phone or by electronic means of
communication (especially by
video conference); in such cases
resolutions may also be passed by
way of'the telephone conference or
by electronic means of communi-
cation (especially by video confer-
ence). Absent members of the Su-
pervisory Board or members who
do not participate in, or are not
connected to, the telephone or
video conference may also partici-
pate in resolutions of the Supervi-
sory Board by having written votes
submitted by other members of the
Supervisory Board. In addition,
they may also cast their votes prior
to or during the meeting or subse-
quently, within a reasonable period
of time to be determined by the
chairperson of the meeting, orally,
by telephone, by e-mail or by other
customary electronic means of
communication, provided that no
Supervisory Board member pre-
sent at the meeting objects.

The chairperson shall chair the Su-
pervisory Board and determine the
order in which the items on the
agenda are to be discussed, as well
as the type and order of voting,

The Supervisory Board has a
quorum if half of the members of
which the Supervisory Board must
consist participate in the adoption
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Beschlussfassung teilnimmt. Ab-
wesende bzw. nicht telefonisch
oder tiber elektronische Kommu-
nikationsmittel (insbesondere Vi-
deokonferenz) teilnehmende oder
zugeschaltete  Aufsichtsratsmit-
glieder, die nach Mafgabe von
vorstehendem Abs. (1) bzw. un-
tenstehendem  Abs, (6)  ihre
Stimme abgeben, sowie Mitglie-
der, die sich bei der Beschlussfas-
sung der Stimme enthalten, neh-
men in diesem Sinne an der Be-
schlussfassung teil.

Beschliisse des  Aufsichtsrats
werden mit einfacher Stimmen-
mehrheit gefasst, soweit nicht
Satzung oder Gesetz eine hthere
Mehrheit vorschreiben, Stimm-
enthaltungen gelten in diesem
Sinne nicht als abgegebene Stim-
men. Dies gilt auch fiir Wahlen
und fiir Beschlussfassungen nach
untenstehendem Abs. (6).

Brgibt eine Abstimmung im Auf-
sichtsrat Stimmengleichheit, so
gibt die Stimme des Vorsitzenden
und bei dessen Nichtteilnahme an
der Beschlussfassung die Stimme
des Stellvertreters den  Aus-
schlag, sofern dieser ein Vertreter
der Anteilseigner ist. Dies gilt
auch fiir Beschlussfassungen
nach untenstehendem Abs, (6).

AuBerhalb von Sitzungen ist eine
Beschlussfassung durch schriftli-
che oder telefonische Stimmab-
gabe bzw. per E-Mail oder mittels
sonstiger vergleichbarer elektro-
nischer Kommunikationsmittel
sowie in Kombination der vorge-
nannten Formen zuléssig, wenn
der Vorsitzende des Aufsichtsrats
eine solche Art der
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of aresolution. Absent members of

the Supervisory Board or members
who do not participate or are con-
nected via telephone or via elec-
tronic means of communication
(especially via video conference)
and who cast their vote in accord-
ance with the aforementioned
para. (1) or para. (6) below as well
as members who abstain from vot-
ing are considered to take part in
the voting for this purpose.

Resolutions of the Supervisory
Board shall be passed with simple
majority of votes, unless the Arti-
cles of Association or the law re-
quires a higher majority. Absten-
tions in a vote shall not count as a
vote cast in this case. This applies
also to elections and resolutions
adopted pursuant to para. (6) be-
low.

In the event that a Supervisory
Board vote results in a tie, the vote
of the chairperson or, if he/she
does not participate in the adoption
of the resolution, the vote of
his/her deputy, provided that the
latter is a shareholder representa-
tive, shall be the casting vote. This
applies also to resolutions adopted
pursuant to para. (6) below.

Resolutions may be passed outside
meetings by written or telephone
voting or by e-mail or any other
comparable electronic means of
communication,  whereas the
aforementioned forms may also be
combined, if the chairperson of the
Supervisory Board orders such a
type of resolution and no member
of the Supervisory Board objects to
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Beschlussfassung anordnet und
kein Aufsichtsratsmitglied einer
solchen Beschlussfassung inner-
halb einer vom Vorsitzenden zu
setzenden angemessenen Frist fiir
die Beschlussfassung  wider-
spricht,

Uber Sitzungen des Aufsichtsrats
sowie Beschlussfassungen ge-
méR vorstehendem Abs. (6) sind
Niederschriften anzufertigen, die
zumindest den Ort und Tag der
Sitzung bzw. Beschlussfassung,
die Teilnehmer, die Tagesord-
nungspunkte, den wesentlichen
Inhalt der Verhandlungen und die
Beschliisse des Aufsichtsrats an-
geben; sie sind in englischer
Sprache abzufassen, sofern der
Aufsichtsrat nichts anderes be-
schlieBt, und vom Leiter der Sit-
zung oder bei Abstimmung au-
Berhalb von Sitzungen vom Lei-
ter der Abstimmung zu unter-
zeichnen und allen Aufsichtsrats-
mitgliedern  zuzuleiten, auch
wenn diese nicht an der Sitzung
bzw. Beschlussfassung teilge-
nommen haben,

Der Vorsitzende ist erméchtigt,
im Namen des Aufsichtsrats die
zur Durchfithrung der Beschlilsse
des Aufsichtsrats und seiner Aus-
schiisse erforderlichen Willenser-
kldrungen abzugeben. Der Vor-
sitzende ist erméchtigt, Erklérun-
gen fiir den Aufsichtsrat entge-
genzunehmen,

§ 13

Geschiiftsordnung und Ausschiisse

)

Der Aufsichtsrat kann sich eine
Geschiftsordnung im Rahmen
der gesetzlichen Vorschriften und
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such a resolution within a reasona-
ble time for the passing of resolu-
tions to be set by the chairperson.

Minutes shall be taken of meetings
of the Supervisory Board and reso-
lutions pursuant to the aforemen-
tioned para. (6), stating at least the
place and date of the meeting or
resolution, the participants, the
agenda items, the main content of
the discussions and the resolutions
of the Supervisory Board; these
minutes must be in English, unless
the Supervisory Board agrees oth-
erwise, and signed by the person
presiding over the meeting or, in
case of a voting outside of a meet-
ing, by the person presiding over
the voting and must be sent to all
Supervisory Board members even
if they have not participated in the
meeting ot voting,

The chairperson shall be author-
ised to make declarations of intent
on behalf of the Supervisory Board
required to implement the resolu-
tions of the Supervisory Board and
its committees. The chairperson
shall be authorised to accept decla-
rations on behalf of the Supervi-
sory Board,

§13

Rules of Procedure and Committees

ey

The Supervisory Board may adopt
Rules of Procedure for the Super-
visoty Board in accordance with
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der Bestimmungen dieser Sat-
zung geben,

Der Aufsichtsrat bildet nach
Mafigabe der gesetzlichen Vor-
schriften Ausschiisse. Er kann
weitere Ausschiisse bilden. So-
weit das Gesetz oder die Satzung
es zulassen, kann der Aufsichtsrat
ihm obliegende Aufgaben, Ent-
scheidungsbefugnisse und
Rechte auf seinen Vorsitzenden,
einzelne seiner Mitglieder oder
aus seiner Mitte gebildete Aus-
schiisse {ibertragen. Zusammen-
setzung, Befugnisse und Verfah-
ren der Ausschiisse werden im
Rahmen der gesetzlichen Bestim-
mungen durch den Aufsichtsrat
festgelegt.

§ 14

Rechte und Pflichten des Aufsichts-

M
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rats

Der Aufsichtsrat hat alle Aufga-
ben und Rechte, die thm durch
Gesetz und die Satzung zugewie-
sen werden.,

Die folgenden Geschifte und
MaBnahmen bediirfen der vorhe-
rigen Zustimmung des Aufsichts-
rats.

die Erteilung von Generalvoll-
machten und Prokuren;

die Errichtung und Aufhebung
von Zweigniederlassungen;

die Gewshrung von Krediten,
ohne Riicksicht auf ihre Hohe,
der in § 15 KWG bezeichneten
Art;
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the law and the provisions of these
Articles of Association,

The Supervisory Board shall set up
committees in accordance with the
law. It can set up further commit-
tees. To the extent permitted by
law or by these Articles of Associ-
ation, the Supervisory Board may
delegate any of its duties, decision-
making powers and rights to its
chairperson, to one of its members
or to committees established from
among its members. The Supervi-
sory Board shall determine the
composition, competencies and
procedures of the committees in
accordance with statutory provi-
sions.

§ 14

Rights and obligation of the Supervi-

(M

)

sory Board

The Supervisory Board shall have
all rights and obligations assigned
to it by law and by these Articles of
Association.

The following transactions and
measures requite the prior consent
of the Supervisory Board:

the granting of general powers of
attorney  (Generalvollmachten)
or general commercial powers of
representation (Prokuren);

the establishing or closing of
branch offices;

the granting of loans referred to
in §15 KWG, irrespective of
their amount;
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Erwerb und Verduferung von
Grundstiicken und grundstticks-
gleichen Rechten, wenn der
Wert des Geschifts
EUR 300.000 im Einzelfall
iibersteigt; und

Erwerb und Verduferung von
Beteiligungen an anderen Un-
ternchmen, sowie Errichtung
und Erwerb anderer Unterneh-
men, soweit der Wert des Ge-
schifts EUR 1.000.000 tiber-
steigt mit Ausnahme von Trans-
aktionen im Rahmen von regu-
laren Handelsaktivitidten und
Emissionsgeschéften,

Der Aufsichtsrat kann {iber die in
vorstehendem Abs. (2) genann-
ten Geschifte und MaBnahmen
hinaus in der Geschiftsordnung
fiir den Vorstand oder den Auf-
sichtsrat oder durch Beschluss
weitere Arten von Geschéften
und MaBnahmen von seiner Zu-
stimmung abhéngig machen.

Der Aufsichtsrat kann die Zu-
stimmung zu einem bestimmten
Kreis von Geschiften widerruf-
lich allgemein oder fiir den Fall,
dass das einzelne Geschéft be-
stimmten Anforderungen geniigt,
im Voraus erteilen.

Der Aufsichtsrat ist befugt, An-
derungen der Satzung zu be-
schlieBen, die nur deren Fassung
betreffen.

§ 15
Vergiitung

Die Aufsichtsratsmitglieder ha-
ben Anspruch auf Erstattung ihrer
Auslagen. Die
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acquisition and sale of real estate
and similar rights or rights in real
estate with a value of more than
EUR 300,000 in the individual
case; and

acquisition and sale of participa-
tions in other companies as well
as the formation and acquisition
of other companies if the value of
the transaction exceeds
EUR 1,000,000 except for trans-
actions as part of regular trading
activities and underwriting busi-
ness.

In addition to the transactions and
measures stipulated in the afore-
mentioned para. (2), the Supervi-
sory Board may make other types
of transactions and measures sub-
ject to a requirement of its consent
within the Rules of Procedure of
the Management Board or of the
Supervisory Board or by a resolu-
tion of its members.

The Supervisoty Board may give
revocable consent in advance to a
certain group of transactions in
general or to individual transac-
tions that meet certain require-
ments,

The Supervisory Board is entitled
to resolve amendments to the Arti-
cles of Association if such amend-
ments only relate to the wording,

§15
Compensation

The Supervisory Board members
are entitled to be reimbursed for
their out-of-pocket expenses. In
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Hauptversammlung kann  be-
schliefen, dass Aufsichtsratsmit-
glieder auflerdem eine angemes-
sene fixe Vergilitung erhalten.

Eine auf den Auslagenersatz und
eine Vergiitung entfallende Um-
satzsteuer trigt die Gesellschaft.

3. Hauptversammlung

§ 16
Ort und Einberufung

Die Hauptversammlung findet
am Sitz der Gesellschaft oder,
nach Wahl des Vorstands und
Aufsichtsrats an dem Ort einer
Zweigstelle der Gesellschaft im
Sinne des Gesetzes {iber das Kre-
ditwesen in der Bundesrepublik
Deutschland statt,

Die Hauptversammlung wird
durch den Vorstand einberufen.
Das auf Gesetz beruhende Recht
anderer Organe und Personen, die
Hauptversammlung  einzuberu-
fen, bleibt unbertihrt.

Die Einberufung muss mindes-
tens dreiBlig (30) Tage vor der
Hauptversammlung, den Tag der
Versffentlichung und den Tag
der Hauptversammlung nicht
mitgerechnet, erfolgen.

Die Hauptversammlung, die iiber
die Entlastung des Vorstands und
des Aufsichtsrats, die Gewinn-
verwendung, die Wahl des Ab-
schlusspriffers und gegebenen-
falls die Feststellung des Jahres-
abschlusses beschliefit (ordentli-
che Hauptversammlung), wird
innerhalb der ersten sechs
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addition, the General Meeting may
resolve that Supervisory Board

members receive a reasonable

fixed compensation.

Any value added tax that may be
payable on the reimbursement for
out-of-pocket expenses or a com-
pensation will be borne by the
Company.

3. General Meeting

§ 16
Place and convocation

The General Meeting shall be held
at the Company's seat or, at the
election of the Management Board
and the Supervisory Board, at the
location of a branch office of the
Company within the meaning of
the KWG in the Federal Republic
of Germany.

The General Meeting shall be con-
vened by the Management Board,
The statutory right of other bodies
and persons to convene the Gen-
eral Meeting remains unaffected.

The General Meeting must be con-
vened no later than thirty (30) days
before the date of the General
Meeting, not counting the day the
convention notice is published and
the day the General Meeting takes
place.

The general meeting deciding on
the approval of the action of the
Management Board and the Super-
visory Board, the appropriation of
profits, the election of the auditor
and, if ap-propriate, the adoption
of annual ac-counts (ordinary gen-
eral meeting) will be held within
the first six months in each fiscal



Monate eines jeden Geschéftsjah-
res abgehalten. Auflerordentliche
Hauptversammlungen sind ein-
zuberufen, wenn es das Wohl der
Gesellschaft erfordert sowie in
den sonstigen durch Gesetz oder
in dieser Satzung bestimmten
Fillen.

§ 17
Leitung der Hauptversammlung

(1) Den Vorsitz in der Hauptver-
sammlung filhrt der Vorsitzende
des Aufsichtsrats oder sein Stell-
vertreter oder ein sonstiges Mit-
glied des Aufsichtsrats, Fiir den
Fall, dass ein Mitglied des Auf-
sichtsrats den Vorsitz nicht tiber-
nimmt, wird der Versammlungs-
leiter durch die Hauptversamm-
lung gewdhlt,

(2) Der Vorsitzende leitet die Ver-
handlungen und bestimmt die
Reihenfolge der Gegensténde der
Tagesordnung. BEr bestimmt die
Form und die weiteren Einzelhei-
ten der Abstimmung.

§18
Stimmrecht

Jede Stiickaktie gew#hrt in der Haupt-
versammlung eine Stimme.

§19
Beschlussfassung

Die Beschliisse der Hauptversammlung
werden mit einfacher Stimmenmehrheit
gefasst, falls nicht das Gesetz oder die
Satzung zwingend etwas anderes vor-
schreiben, Soweit nicht zwingende ge-
setzliche Vorschriften entgegenstehen,
bedarf es filr Satzungsédnderungen einer
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year. Extraordinary General Meet-
ings are to be convened as required
by the well-being of the Company
or in other cases laid down by law
or these Articles of Association.

§ 17
Chair of the General Meeting

(1) The General Meeting is chaired by
the chairperson of the Supervisory
Board or by his/her deputy or by
another member of the Supervi-
sory Board, In the event that no
member of the Supervisory Board
takes over the position of chairper-
son of the General Meeting, the
chairperson of the General Meet-
ing is to be elected by the General
Meeting.

(2) The chairperson of the General
Meeting shall chair the proceed-
ings of the meeting and determine
the sequence of the items on the
agenda. He/She shall determine the
form and the further details of vot-
ing.

§18
Voting right

Each no-par value share carries one vote
in the General Meeting,

§19
Voting

Resolutions of the General Meeting shall
be passed with a simple majority of votes
cast, unless otherwise required by law or
these Articles of Association. Unless this
conflicts with mandatory legal provi-
sions, amendments to the Articles of As-
sociation require a majority of two-thirds



Mehrheit von zwei Dritteln der abgege-
benen giiltigen Stimmen bzw., sofern
mindestens die Halfte des Grundkapi-
tals vertreten ist, der einfachen Mehr-
heit der giiltigen abgegebenen Stim-
men. Sofern das Gesetz fiir Beschliisse
der Hauptversammlung auBer der Stim-
menmehrheit eine Kapitalmehrheit vor-
schreibt, gentigt, soweit gesetzlich zu-
lassig, die einfache Mehrheit des bei
der  Beschlussfassung  vertretenen
Grundkapitals. Das in § 103 Abs, 1
Satz 2 AktG vorgesehene Mehrheitser-
fordernis bleibt unbertihit,

IV.
Jahresabschluss und Gewinnver-
wendung

§20
Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist
das Kalenderjahr,

§21
Jahresabschluss

(1) Der Vorstand hat in den ersten
drei Monaten des Geschiftsjahres
den Jahresabschluss und den La-
gebericht fiir das vergangene Ge-
schéftsjahr aufzustellen, Unver-
ziiglich nach ihrer Aufstellung
hat der Vorstand den Jahresab-
schluss und den Lagebericht so-
wie einen Vorschlag fiir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns dem
Aufsichtsrat vorzulegen.

(2) Der Aufsichtsrat erteilt dem Ab-
schlusspriifer den Priufungsauf-
trag fiir den Jahresabschluss. Der
Abschlusspriifer legt seinen Prii-
fungsbericht dem Aufsichtsrat
vor, Dem Vorstand ist vor
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of the valid votes cast or, if at least one-
half of the shate capital is represented,
the simple majority of the valid votes
cast. As far as the law requires a capital
majority in addition to a majority of
votes for resolutions of the General
Meeting, a simple majority of the share
capital represented at the time the resolu-
tion is passed shall be sufficient to the
extent legally permissible. The majority
requirement set out in § 103 para. 1 sen-
tence 2 AktG remains unaffected.

IVI
Annual financial statements and ap-
propriation of profit

§20
Fiscal year

The fiscal year of the Company is the
calendar year,

§21
Annual financial statements

(1) The Management Board must pre-
pare the annual accounts and the
management report for the previ-
ous fiscal year during the first three
months of a fiscal year, Immedi-
ately after their preparation, the
Management Board must submit to
the Supervisory Board the annual
accounts and the management re-
port together with a proposal for
the appropriation of the net earn-
ings for the year.

(2) The Supetvisory Board issues the
audit mandate for the annual ac-
counts to the auditor. The auditor
submits its audit report to the Su-
pervisory Board, The Management
Board must be given the
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Zuleitung des Priifungsberichtes
an den Aufsichtsrat Gelegenheit
zur Stellungnahme zu geben.

Der Aufsichtsrat hat den Jahres-
abschluss, den Lagebericht und
den Vorschlag fiir die Verwen-
dung des Bilanzgewinns zu prii-
fen und tiber das Ergebnis der
Pritfung schriftlich an die Haupt-
versammlung zu berichten. In
dem Bericht hat er auch zu dem
Ergebnis der Priifung durch den
Abschlusspriifer Stellung zu neh-
men, Der Aufsichtsrat hat seinen
Bericht innerhalb eines Monats,
nachdem ihm die Vorlagen zuge-
gangen sind, dem Vorstand zuzu-
leiten.

Bestitigt der Aufsichtsrat den
Jahresabschluss, so ist dieser fest-
gestellt, Beschlieflen Vorstand
und Aufsichtsrat, die Feststellung
des Jahresabschlusses der Haupt-
versammlung zu tiberlassen, oder
hat der Aufsichtsrat den Jahresab-
schluss nicht gebilligt, so stellt
die Hauptversammlung den Jah-
resabschluss fest.

§ 22
Gewinnverwendung

Die Hauptversammlung  be-
schlieft iiber die Verwendung des
Bilanzgewinns unter Berticksich-
tigung des durch den Gewinnver-
wendungsbeschluss etwa entste-
henden zusétzlichen Aufwands,

Stellen Vorstand und Aufsichts-
rat den Jahresabschluss fest, kén-
nen sie Betridge bis zur Hilfte des
nach Zuweisung zur gesetzlichen
Riicklage und Tilgung eines Ver-
lustvortrags verbleibenden Jahre-
stiberschusses in andere
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opportunity to comment on the au-
dit report before its submission to
the Supervisory Board.

The Supervisory Board must in-
spect the annual accounts, the
management report and the pro-
posal for the appropriation of net
earnings for the year and report to
the General Meeting in writing of
the results of such inspection. In its
report, the Supervisory Board must
also comment on the results of the
audit performed by the auditor.
The Supervisory Board must sub-
mit its report to the Management
Board within a period of one
month after receiving the submis-
sions,

If the Supervisory Board confirms
the annual accounts, the annual ac-
counts are adopted. If the Manage-
ment Board and the Supervisory
Board decide to leave the adoption
of the annual accounts to the Gen-
eral Meeting, or if the Supervisory
Board has not approved the annual
accounts, the annual accounts ate
adopted by the General Meeting.

§ 22
Appropriation of profits

The General Meeting resolves on
the appropriation of the distributa-
ble profits (Bilanzgewinm) consid-
ering the additional expenses po-
tentially incurred by a profit appro-
priation resolution,

After deducting the amount allo-
cated to the statutory reserve (ge-
setzliche Riicklage) and amortising
the accumulated deficit (Ver-
lustvortrag), the Management
Board and the Supervisory Board,
when approving the annual



Gewinnrticklagen einstellen. Sie
sind dartiber hinaus erméchtigt,
weitere Betrige bis zu 100% des
Jahrestiberschusses in andere Ge-
winnriicklagen einzustellen, so-
lange und soweit die anderen Ge-
winmriicklagen die Hélfte des
Grundkapitals nicht tibersteigen
und auch nach der Einstellung
nicht tibersteigen wiirden,

§23
Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen ausschlieBlich im Bun-
desanzeiger. Sofern gesetzlich zwin-
gend eine andere Bekanntmachungs-
form erforderlich ist, tritt an die Stelle
des Bundesanzeigers diese Bekanntma-
chungsform.

§ 24
Formwechsel- und Griindungsauf-
wand

Die Kosten der grenziiberschreitenden
Verschmelzung zur Aufnahme und
Griindung der J.P. Morgan SE (insbe-
sondere Notar- und Gerichtsgebiihren,
Kosten der Verdffentlichung, Steuern,
Priifungs- und Beratungskosten) trégt
die Gesellschaft bis zu einem Betrag
von Euro 1.000,000,00,
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financial statements, may allocate
sums amounting to up to half of the
remaining net profits for the fiscal
year to other retained earnings (an-
dere Gewinnriicklagen). In addi-
tion, they are authorised to allocate
up to 100% of the net profits for the
fiscal year to other retained earn-
ings as long and as far as the other
retained earnings do not exceed
half of the registered share capital
and would not exceed following
such transfer.

§23
Announcements

Notices of the Company shall be pub-
lished exclusively in the Federal Gazette.
If another form of notice is required by
mandatory provisions of law, such form
shall replace the notice in the Federal Ga-
zette.

§ 24
Conversion and foundation expenses

The costs of the cross-border merger by
acquisition and of the formation of J.P.
Morgan SE (in particular any costs for
the notary and the court, costs for publi-
cations, taxes, audit costs or costs for
consultants) shall be borne by the Com-
pany in an amount up to
EUR 1,000,000.00.



Vorstehende Ablichtung stimmt mit der The above copy corresponds verbatim

von mir aus dem elektronischen Han- with the current and electronically

delsregister abgerufenen aktuellen und signed version of the Articles of Associ-
signierten Fassung der Satzung der J.P. ation of J.P. Morgan SE retrieved by me
Morgan SE wortlich iiberein. from the electronic commercial register.

Frankfurt am Main, 24. Januar / January 2022

Dr! Andreas von Werder
Notar
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