ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 9. Februar 2026
J.P. Morgan Structured Products B.V.
30.000.000
Long Mini Future Optionsscheine
bezogen auf
Publicis Groupe SA
ISIN: DE000JZ5Q980
WKN: JZ5Q98
Ausgabepreis: EUR 4,27
garantiert durch
J.P. Morgan SE
(errichtet als Europdische Aktiengesellschaft in Deutschland)
als Garantin

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 17. September 2025 (einschlieBlich
etwaiger Nachtrége).

Der Basisprospekt vom 17. September 2025 (der "Urspriingliche Basisprospekt"), unter dem das 6ffentliche
Angebot fiir die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgesetzt wird, verliert geméaf
Artikel 12 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der
jeweils giiltigen Fassung (die "Prospektverordnung") am 17. September 2026 (das "Giiltigkeitsablaufdatum
des Urspriinglichen Basisprospekts") seine Giiltigkeit. Fiir Wertpapiere, deren Félligkeitstag nach dem
Giltigkeitsablaufdatum des Urspriinglichen Basisprospekts liegt, wird das 6ffentliche Angebot dieser Wertpapiere
im Einklang mit Artikel 8 Absatz 11 der Prospektverordnung nach dem Giiltigkeitsablaufdatum des
Urspriinglichen Basisprospekts auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgesetzt (jeweils
der "Nachfolgende Basisprospekt"), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des
offentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind diese Endgiiltigen Bedingungen jeweils mit dem
aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekt zu lesen. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf
der Giiltigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und ver6ffentlicht werden. Der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite www.jpmorgan-zertifikate.de
veroffentlicht.

Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind Long Mini Future Optionsscheine (Produkt Nr. 4 im Basisprospekt
— Long Mini Future Optionsscheine mit Amerikanischer Ausiibungsart) bezogen auf Publicis Groupe SA
(eingeordnet im Basisprospekt als eine Aktie) (die "Wertpapiere").

Die Endgiiltigen Bedingungen miissen zusammen mit dem Basisprospekt vom 17. September 2025 (jeweils
in der aktuellen Fassung) einschliefilich der durch Verweis einbezogenen Informationen gelesen werden.

Vollstiindige Informationen zur Emittentin, zur Garantin und zu dem Angebot der Wertpapiere ergeben
sich nur aus der Zusammenschau dieser Endgiiltigen Bedingungen mit dem Basisprospekt (jeweils in der
aktuellen Fassung), einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Informationen.

Die Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt haben die Form eines gesonderten Dokuments geméf Artikel
8 Absatz 4 der Prospektverordnung.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden zusammen mit den anderen Bestandteilen des Basisprospekts in
elektronischer Form auf der Webseite www.jpmorgan-zertifikate.de veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung mit den Basisinformationen fiir die Wertpapiere ist diesen
Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.



EMISSIONSSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN

Die "Emissionsspezifischen Bedingungen" der Wertpapiere ergdnzen und vervollstindigen die Allgemeinen
Bedingungen fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren. Eine Fassung der Emissionsspezifischen Bedingungen,
wie fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren ergdnzt und vervollstindigt, wird in den mafgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden. Die Emissionsspezifischen Bedingungen, wie in den mafigeblichen
Endgiiltigen Bedingungen wiederholt, und die Allgemeinen Bedingungen (inklusive der mafigeblichen
Referenzwertspezifischen Bedingungen) bilden zusammen die "Bedingungen" der jeweiligen Serie von
Wertpapieren.

Die nachfolgenden Emissionsspezifischen Bedingungen enthalten die Auszahlungsbestimmungen (die
"Auszahlungsbestimmungen") des entsprechenden Wertpapiertyps (Produkt Nr. 4 im Basisprospekt) und dariiber
hinaus die Allgemeinen Bestimmungen (die "Allgemeinen Bestimmungen"), welche auch die Bestimmungen in
Bezug auf den jeweiligen Referenzwert (die "Referenzwertspezifischen Bestimmungen") enthalten.

Teil A - Auszahlungsbestimmungen

Tilgungsbetrag Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses gemél § 5 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out
Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis), dem Betrag, um den der Endwert den

Aktuellen Strikepreis tiberschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.
Tilgungsbetrag = (Endwert — Aktueller Strikepreis) x Ratio.
Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).

Jeder Tag, an dem die Borse fiir die Aktie planméBig fiir den Handel
geoffnet ist.

Anpassungstag

Anpassungszeitpunkt 00:00 Uhr (Ortszeit London)

Endwert Kursreferenz am Bewertungstag

Erster Strikepreis Anpassungstag 11. Februar 2026

Anféngliche Finanzierungsmarge 3,50% p.a.

Anfanglicher Stop-Loss Puffer 10,00%

Anfangswert EUR 78,97

Maximale Finanzierungsmarge 15,00% p.a.

Maximaler Stop-Loss Puffer 25,00%

Ratio 0,1

Referenzzinssatz Daily Euro Short-term Rate (ESTR), bereitgestellt von der Européischen
Zentralbank (EZB)

Referenzzinssatz Bildschirmseite ESTRON Index

Stop-Loss Anpassungstag

Stop-Loss Barriere

Stop-Loss Barriere Rundungsbetrag

Jeder Tag, an dem die Borse fiir die Aktie planméBig fiir den Handel
geoffnet ist.

Die Stop-Loss Barriere am Anfinglichen Bewertungstag entspricht
EUR 40,00. Die Stop-Loss Barriere wird gemif3 § 8 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der
Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere) regelmiflig
angepasst.

Eine Nachkommastelle



Stop-Loss Beobachtungstag

Stop-Loss Beobachtungsstunden

Stop-Loss Beobachtungszeitraum

Stop-Loss Beobachtungspreis

Stop-Loss Tilgungsbetragsrundung

Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag
Stop-Loss Tilgungszeitraum

Strikepreis

Strikepreis Rundungsbetrag

Jeder Tag wihrend des Stop-Loss Beobachtungszeitraums, unabhéngig
davon, ob dieser Tag ein Vorgesehener Handelstag oder ein
Unterbrechungstag ist.

Die Stop-Loss Beobachtungsstunden entsprechen den
Berechnungsstunden.

Zeitraum vom 10. Februar 2026 (einschlieBlich) bis zum Bewertungstag
(einschlieBlich)

Der Stop-Loss Beobachtungspreis entspricht den fortlaufend von der
Borse festgelegten und ver6ffentlichten offiziellen Preisen fiir den
Referenzwert an jedem Stop-Loss Beobachtungstag.

2 Nachkommastellen, kaufménnisch gerundet

EUR 0,001

3 Berechnungsstunden nach Eintritt des Stop-Loss Ereignisses

Der Strikepreis am Anfénglichen Bewertungstag entspricht EUR 36,3636.
Der Strikepreis wird gemid § 6 der Allgemeinen Bedingungen

(Strikepreis, Anpassung des Strikepreises) regelmaflig angepasst.

Vier Nachkommastellen

Teil B — Allgemeine Bestimmungen

Begriffe im Hinblick auf Wertpapierrecht, Garantie, Status, Wihrungsumrechnung und Rundung,
Definitionen (§ 1 der Allgemeinen Bedingungen)

Tilgung
Wiéhrungsumrechnung
Aggregierung
Barausgleichsbetrag
Bankgeschiftstag
Wechselkurs

Wechselkurs Sponsor
Anfanglicher Bewertungstag

Filligkeitstag

Anzahl der Referenzwerte
Referenzwertbetrag
Preiswihrung

MafBgebliche
Wechselkursumrechnungstag

Barausgleichsbetragsrundung

Tilgungsbetragsrundung

Barausgleich

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Jeder Anpassungstag

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

9. Februar 2026

5. Zahltag nach dem Bewertungstag bzw. nach dem Eintritt eines Stop-
Loss Ereignisses bzw. dem Kiindigungstag (siche § 11 der Allgemeinen
Bedingungen (Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin))

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Euro ("EUR")

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Zwei Nachkommastellen (wobei 0,005 aufgerundet wird)




Festgelegte Wéhrung Euro ("EUR")
Bewertungstag Der fiinfte (5.) Bankgeschéftstag nach dem Ausiibungstag bzw., falls

dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, ist der darauf folgende
Vorgesehene Handelstag der Bewertungstag.

Begriffe im Hinblick auf Ausiibung (§ 2 der Allgemeinen Bedingungen)

Mindestausiibungsbetrag Ein (1) Wertpapier
Hochstausiibungsbetrag Nicht anwendbar
Ausiibungsgeschiftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main und London fiir den

Geschiftsverkehr geoffnet sind.

Austiibungszeitraum Die Ausiibungsperiode beginnt am 12. Februar 2026 und ist, vorbehaltlich
des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses oder einer Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin nach den Bedingungen, unbegrenzt.

Austibungsart Amerikanische Ausiibungsart

Ausiibungszeit 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

Begriffe im Hinblick auf die Tilgung (§ 3 der Allgemeinen Bedingungen)

Zahltag Wie in § 3(3) der Allgemeinen Bedingungen (Zahlung an Zahltagen)
angegeben

Storungsbedingter Tilgungsbetrag Fairer Marktwert des Wertpapiers
MaBgebliches Clearingsystem Wie in § 3(11) der Allgemeinen Bedingungen (Definitionen) angegeben

MaBgebliche Wiahrung Festgelegte Wiahrung

Begriffe im Hinblick auf Couponzahlungen (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffe im Hinblick auf Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis (§ 5 der Allgemeinen Bedingungen)

Definitionen im Hinblick auf § 5 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis)
finden sich oben in den Auszahlungsbestimmungen

Begriffe im Hinblick auf Strikepreis, Anpassung des Strikepreises (§ 6 der Allgemeinen Bedingungen)

Definitionen im Hinblick auf § 6 der Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des Strikepreises) finden
sich oben in den Auszahlungsbestimmungen

Begriffe im Hinblick auf Ratio, Anpassung des Ratios (§ 7 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar



Begriffe im Hinblick auf Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere,
Anpassung der Stop-Loss Barriere (§ 8 der Allgemeinen Bedingungen)

Definitionen im Hinblick auf § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere,
Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere) finden sich oben in den
Auszahlungsbestimmungen

Begriffe im Hinblick auf Barriere Ereignis (§ 9 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffe im Hinblick auf Kiindigungsgriinde, Vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit,
Auferordentliches Absicherungs-Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Riickzahlung, Kiindigung aus
Steuergriinden, Anpassungsereignis Kiindigung oder Schwellenereignis Kiindigung (§ 10 der Allgemeinen
Bedingungen)

Mitteilungsfrist flir Wie in § 10(3) der Allgemeinen Bedingungen (Vorzeitige Riickzahlung
Kiindigungsereignis oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit) angegeben
AuBerordentliches  Absicherungs- Anwendbar
Storungsereignis
AuBerordentliches Anwendbar
Absicherungs-Sanktions-
Ereignis
AufBerordentliches Anwendbar

Absicherungs-Bail-in-Ereignis

AuBerordentliches Anwendbar
Storungsereignis  bei  der
Wihrungsabsicherung

Bruttoausgleich Anwendbar

Steuern nach Abschnitt Nicht anwendbar
871(m) vom Bruttoausgleich
ausnehmen

871(m) Wertpapiere Abschnitt 871(m) des U.S.-Bundeseinkommensteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code) und die darunter verkiindeten Verordnungen sind
nicht auf die Wertpapiere anwendbar

Mitteilungsfrist  fiir  steuerlichen Wie in § 10(5)(c) der Allgemeinen Bedingungen (Vorzeitige Riickzahlung

Beendigungsgrund oder Kiindigung aus Steuergriinden - FATCA) angegeben
Vorzeitige  Riickzahlung wegen Anwendbar

Steuern auf Basiswert-

Absicherungsgeschifte

Begriffe im Hinblick auf das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin (§ 11 der Allgemeinen Bedingungen)

Ordentliches Kiindigungsrecht der Anwendbar
Emittentin

Kiindigungsmitteilungsfrist Wie in § 11 der Allgemeinen Bestimmungen angegeben



Begriffe im Hinblick auf Inhaber, Ubertragbarkeit (§ 12 der Allgemeinen Bedingungen)

Mindesthandelsgrofe Die Wertpapiere konnen nur in einem Mindestanfangsbetrag von einem (1)
Wertpapier und danach in Vielfachen von einem (1) Wertpapier, gehandelt
werden.

Begriffe im Hinblick auf Stellen (§ 13 der Allgemeinen Bedingungen)

Berechnungsstelle J.P. Morgan Securities plc, 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14
5JP, England

Programmstelle BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19,
60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Zahlstelle BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19,
60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Weitere(r) Stelle(n) Nicht anwendbar

Begriffe im Hinblick auf Bekanntmachungen (§ 16 der Allgemeinen Bedingungen)

Webseite www.jpmorgan-zertifikate.de

Referenzwertspezifische Bestimmungen

AKTIENBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Aktienbezogene Bestimmungen Anwendbar

Aktie Publicis Groupe SA (ISIN: FR0000130577, Bloomberg Code: PUB FP
Equity, Reuters Code: PUBP.PA) (die "Aktie" oder der "Referenzwert")

Exchange Traded Fund Nicht anwendbar

Borse(n) Euronext Paris

Verbundene Borse(n) Alle Borsen

Berechnungsstunden Ein Zeitraum innerhalb eines Stop-Loss Beobachtungstags von der

Eroffnung der maBgeblichen Borse bis zu ihrem Borsenschluss an dem
entsprechenden Tag.

Kursreferenz Der offizielle Schlusskurs des Referenzwertes wie von der Borse
festgelegt und verdffentlicht.

Bewertungszeitpunkt Wie in der Aktienbezogenen Bestimmung 11 angegeben
Stichtag Bewertungstag

Hochstzahl an Unterbrechungstagen ~ Acht Vorgesehene Handelstage, wie in der Aktienbezogenen Bestimmung
11 angegeben

Ausweich-Bewertungstag Nicht anwendbar
Aktienersetzung Anwendbar
Insolvenzantrag Nicht anwendbar

Bestimmungen fiir die teilweise Nicht anwendbar
Anwendung der




Transparenzmethode bei Depositary

Receipts

Bestimmungen fiir die vollstindige Nicht anwendbar
Anwendung der
Transparenzmethode bei Depositary

Receipts

Marktstéorung -  Voriibergehende Nicht anwendbar

Aussetzung der Verdffentlichung des
Nettovermogenswerts (ETF)

AuBerordentliche  Ereignisse - Nicht anwendbar
Aussetzung der Verdffentlichung des
Nettovermogenswerts (ETF)

AuBerordentliche  Ereignisse - Nicht anwendbar
Einstellung des zugrundeliegenden

Index (ETF)

AuBerordentliche  Ereignisse - Nicht anwendbar
Anderung des zugrundliegenden

Index (ETF)

ETF - Bestimmungen in Bezug auf Nicht anwendbar
ein Nachfolgeindex-Ereignis

INDEXBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Indexbezogene Bestimmungen Nicht anwendbar

ROHSTOFFBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Rohstoffbezogene Bestimmungen Nicht anwendbar

FUTURES KONTRAKT BEZOGENE BESTIMMUNGEN

Futures Kontrakt bezogene Nicht anwendbar
Bestimmungen

WECHSELKURSBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Wechselkursbezogene Nicht anwendbar
Bestimmungen



WEITERE INFORMATIONEN

BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG
ZUM HANDEL

REFERENZWERT

VEROFFENTLICHUNG VON
INFORMATIONEN NACH ERFOLGTER
EMISSION

BEDINGUNGEN DES ANGEBOTS
Angebotsbeginn:
Ausgabepreis:

Ausgabetag:

Emissionsvolumen:

Hohe der Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder
Kaufer auferlegt werden:

Gebiihren:

Name und Adresse des Dealers:

Ein Antrag auf Notierung und Zulassung zum
Handel der Wertpapiere im nicht-amtlichen regulierten
Markt (Freiverkehr) der Borse Stuttgart (EUWAX)
mit Wirkung ab (frithestens) dem Angebotsbeginn
wird/wurde gestellt. Es besteht keine Gewihr, dass
diesem Antrag auf Borsennotierung und Zulassung
zum Handel stattgegeben wird (bzw. wenn ihm
stattgegeben wird, dass dies zum Angebotsbeginn der
Fall sein wird). Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
die (etwaige) Borsennotierung der Wertpapiere an der/
den betreffenden Borse/n liber ihre gesamte Laufzeit
aufrechtzuerhalten. Der Handel in den Wertpapieren
kann ausgesetzt und/oder die Borsenzulassung kann
nach den anwendbaren Regeln und Vorschriften der
betreffenden Borse/n jederzeit eingestellt werden.

Angaben Zur  vergangenen und  kiinftigen
Wertentwicklung des Referenzwertes und seiner
Volatilitit ~ sind auf der  Webseite  http:/
www.euronext.com erhéltlich. Die Emittentin {ibernimmt
fiir die Vollstindigkeit oder Richtigkeit oder fiir die
fortlaufende Aktualisierung der auf der angegebenen
Webseite enthaltenen Inhalte keine Gewihr.

Die Emittentin beabsichtigt keine Veroffentlichung von
Informationen in Bezug auf den Referenzwert nach
erfolgter Emission, es sei denn es ist von Gesetzes wegen
oder aus regulatorischen Griinden erforderlich.

10. Februar 2026
EUR 4,27

Frithestens der 12. Februar 2026, in jedem Fall
liegt der Ausgabetag am oder vor dem vorgesehenen
ersten Abwicklungstermin, sobald ein Geschift in den
Wertpapieren stattgefunden hat.

30.000.000

Uber den Ausgabepreis hinaus werden dem Anleger
von der Emittentin keine zusétzlichen Kosten in
Rechnung gestellt. Beziiglich der Kosten zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere beachten Sie bitte die
Kostenoffenlegung geméf der Richtlinie 2014/65/EU
und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der
Kommission (MiFID II Kostenoffenlegung), die von
der Wertpapierfirma, die die Wertpapiere verkauft oder
vertreibt, bereitgestellt wird, bzw. die Kostenoffenlegung
gemil Verordnung (EU) 1286/2014, die von JPMSE als
PRIIP-Hersteller bereitgestellt wird.

Nicht anwendbar

J.P. Morgan SE, Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am Main, Deutschland



PROSPEKTPFLICHTIGES ANGEBOT IM
EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM
(EWR)

ZUSTIMMUNG ZUR NUTZUNG DES
PROSPEKTS

Die  Wertpapiere  kénnen  im  Europdischen
Wirtschaftsraum im Rahmen der nachfolgend erteilten
Zustimmung zur Nutzung des Prospekts aufBerhalb
des Anwendungsbereichs des Artikel 1 Absatz 4 der
Prospektverordnung in Deutschland und Osterreich
(die "Jurisdiktion(en) des Offentlichen Angebots")
wiahrend des Angebotszeitraums Offentlich angeboten
werden.

"Angebotszeitraum"  bezeichnet den  Zeitraum
beginnend ab dem fiir die entsprechende Jurisdiktion des
Offentlichen Angebots maBgeblichen Angebotsbeginn
(einschlieBlich) bis (voraussichtlich) zum Laufzeitende
der Wertpapiere (einschlieBlich).

Die  Emittentin ~ stimmt der Nutzung des
Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen
durch alle Finanzintermedidre (Generalkonsens)
zu. Der Generalkonsens fiir die anschlieBende
WeiterverduBlerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermedidre in Bezug
auf die Jurisdiktion(en) des Offentlichen Angebots
und fiir die Dauer des Angebotszeitraums, wahrend
der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgiiltig
platziert werden konnen, wird erteilt, vorausgesetzt
der Basisprospekt ist weiterhin geméll Artikel 12
der Prospektverordnung giiltig bzw. das Angebot
wird auf Basis eines Nachfolgenden Basisprospekts
fortgesetzt, dessen Billigung vor Ablauf der Giiltigkeit
des vorangegangenen Basisprospekts erfolgt.



Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschnitt — Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiilhrung zum Basisprospekt (einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Informationen)
vom 17. September 2025 fiir das Programm fiir die Emission von Anleihen, Optionsscheinen und Zertifikaten (einschlieBlich
etwaiger Nachtrige) (der "Basisprospekt") der J.P. Morgan Structured Products B.V. (die "Emittentin") verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren auf den Basisprospekt und die jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen als Ganzes stiitzen.

Der Anleger kann sein gesamtes angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt sowie den in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem
Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt
haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird, irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder, dass sie, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitung

Bezeichnung und Wertpapier-Identifikationsnummer
Die vorliegenden Wertpapiere sind Mini Future Optionsscheine bezogen auf Publicis Groupe SA (die "Wertpapiere").
ISIN: DE000JZ5Q980, WKN: JZ5Q98

Die Emittentin

J.P. Morgan Structured Products B.V. ("JPMSP"). Ihr eingetragener Sitz befindet sich in Luna ArenA, Herikerbergweg 238, 1101
CM Amsterdam, Niederlande, und ihr Legal Entity Identifier (LEI) lautet XZYUUT6IYN31D9K77XO08.

Der/die Anbieter

J.P. Morgan SE, Legal Entity Identifier (LEI): 549300ZK53CNGEEI6A29, Kontaktdaten: Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am Main, Deutschland (Telefonnummer: +49 69 7124 0)

Zustindige Behorde

Der Basisprospekt wurde am 17. September 2025 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-
Stralle 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefonnummer: (+49) 28841080) gebilligt.

2. Abschnitt — Basisinformationen iiber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz, Rechtsform, geltendes Recht und Land der Eintragung

JPMSP wurde am 6. November 2006 als private Gesellschaft mit beschrankter Haftung (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) nach niederldndischem Recht fiir eine unbegrenzte Dauer gegriindet. JPMSP ist bei der Handelskammer von
Amsterdam unter der Nummer 34259454 eingetragen. Die LEI von JPMSP lautet XZYUUT6IYN31D9K77XO08.

Haupttitigkeiten

Die Geschéfte von JPMSP umfassen hauptsidchlich die Ausgabe verbriefter Derivative wie Anleihen, Optionsscheine und
Zertifikate, einschlieBlich aktienbezogener Anleihen, Reverse Convertible und Market Participation Anleihen, sowie die
anschlieBende Absicherung dieser Risikopositionen.

Hauptanteilseigner

JPMSP ist eine indirekte, hundertprozentige Tochtergesellschaft der JPMorgan Chase Bank, N.A. Die JPMorgan Chase Bank, N.A.
befindet sich direkt im hundertprozentigen Besitz von JPMorgan Chase & Co. und ist deren Haupttochtergesellschaften (JPMorgan
Chase & Co., zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, "JPMorgan Chase").

Hauptgeschiftsfithrer
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Die derzeitigen Geschéftsfiihrer von JPMSP sind: Arend Doppenberg, Priscilla Marisa Schraal, Rense Gerard Boks und Sim Ee
Cheah.

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. sind die unabhingigen Wirtschaftspriifer von JPMSP und haben die historischen
Finanzinformationen von JPMSP fiir die zum 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 abgelaufenen Geschéftsjahre gepriift
und jeweils einen uneingeschriankten Bestitigungsvermerk ausgestellt.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Die folgenden wesentlichen Finanzinformationen (gemaf3 IFRS) sind den gepriiften Rechnungsabschliissen von JPMSP fiir die
zum 31. Dezember 2024 und 2023 abgelaufenen Jahre und dem ungepriiften Zwischenabschluss von JPMSP fiir die zum 30. Juni
2025 abgelaufenen sechs Monate entnommen.

Zusammenfassende Informationen — Ergebnisrechnung

(in USD) Zum Zum Sechs- Sechs-Monats-
31. Dezember |31.Dezember | Monats- Zeitraum zum
2024 2023 Zeitraum 30. Juni 2024
abgelaufenes | abgelaufenes zum 30. Juni | (ungepriift)
Jahr (gepriift) |Jahr (gepriift) |2025

(ungepriift)

Ausgewiihlte Daten der Ergebnisrechnung

Betriebsgewinn/(-verlust) (244.000) 1.451.000 (623.000) 322.000

Zusammenfassende Informationen — Bilanz

(in USD) Zum Zum Zum 30. Juni 2025
31. Dezember |31. Dezember | (ungepriift)
2024 (gepriift) |2023 (gepriift)

Netto-Finanzverbindlichkeit (Gesamtverbindlichkeiten | 34.336.213.000 |25.187.189.000 |43.890.158.000

abzgl. Barmittel und Barmitteldquivalente)

Zusammenfassende Informationen — Kapitalfliisse

(in USD) Zum Zum Sechs- Sechs-Monats-
31. Dezember |31. Dezember | Monats- Zeitraum zum
2024 2023 Zeitraum zum | 30. Juni 2024
abgelaufenes abgelaufenes 30. Juni 2025 | (ungepriift)
Jahr (gepriift) |Jahr (gepriift) | (ungepriift)

Netto-Kapital generiert aus / (verwendet in) (48.944.000) (4.244.229.000) |92.795.000 (444.904.000)

Geschiftstitigkeiten

Netto-Kapital generiert aus Finanzierungstitigkeiten | 1.158.478.000 |- 863.775.000 | 495.387.000

Netto-Kapital generiert aus Anlagetétigkeiten 1.148.117.000 |2.700.916.000 |97.879.000 1.058.128.000

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Die Emittentin unterliegt den folgenden zentralen Risiken:

Die Zahlungen, die den Anlegern im Rahmen der Wertpapiere geschuldet werden, unterliegen dem Kreditrisiko der Emittentin.
Bei den Wertpapieren handelt es sich um unbesicherte und nicht nachrangige allgemeine Verbindlichkeiten der Emittentin.
Es handelt sich nicht um Einlagen und die Wertpapiere sind nicht durch ein Einlagensicherungssystem geschiitzt. Wenn die
Emittentin und die Garantin ihre jeweiligen Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren bzw. gegebenenfalls der Garantie
nicht erfiillen oder anderweitig nicht in der Lage sind, ihre jeweiligen Zahlungen zu leisten, verlieren die Anleger daher einen
Teil oder ihre gesamte Anlage.

JPMorgan Chase ist ein grofer, weltweit titiger Finanzdienstleistungskonzern und ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt,
die erheblich sind und mit seiner Geschéftstitigkeit einhergehen und die die Féhigkeit der Emittentin und der Garantin
beeintrichtigen konnen, ihren jeweiligen Zahlungsverpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, einschlieflich
regulatorischer, rechtlicher und Reputationsrisiken, politischer und Landerrisiken, Markt- und Kreditrisiken, Liquiditats- und
Kapitalrisiken sowie operationeller, strategischer, Verhaltens- und Personalrisiken.

J.P. Morgan Structured Products B.V. ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von JPMorgan Chase & Co. Es
ist davon auszugehen, dass JPMSP im Hinblick auf jede Emission von Wertpapieren durch sie Absicherungsgeschifte mit
einer oder mehreren Tochtergesellschaften innerhalb der JP Morgan Chase-Gruppe abschlieen wird, um ihr Marktrisiko aus
einer solchen Emission abzusichern. Die Fahigkeit von JPMSP, ihre jeweiligen Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere
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zu erfiillen, kann durch die Unmoglichkeit oder Nichterfiillung der jeweiligen Absicherungsgeschéfte durch eine solche andere
Tochtergesellschaft von J.P. Morgan Chase beeintréchtigt werden. Dementsprechend unterliegt JPMSP dem fiir die JPMorgan
Chase Gruppe geltenden Risiko.

3. Abschnitt — Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Produkttyp, Basiswert, Art und Gattung der Wertpapiere

Die vorliegenden Wertpapiere sind Mini Future Long Optionsscheine bezogen auf den Referenzwert.

ISIN: DE000JZ5Q980

WKN: JZ5Q98

Referenzwert: Publicis Groupe SA (ISIN: FR0000130577) (RIC: PUBP.PA) (Bloomberg Code: PUB FP Equity)

Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen dar und werden durch eine Inhaber-
Dauerglobalurkunde (die "Inhaber-Globalurkunde") verbrieft. Die Inhaber-Globalurkunde wird bei Clearstream Europe AG,
Frankfurt am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (das "MaBigebliche Clearingsystem") hinterlegt.

Wihrung, Emissionsvolumen und Laufzeit der Wertpapiere
Die Wihrung der Wertpapiere ist Euro ("EUR") (die "Festgelegte Wéhrung").
Emissionsvolumen: 30.000.000

Die Wertpapiere haben keine festgelegte Laufzeit.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Die Garantie unterliegt englischem Recht und ist entsprechend auszulegen.

Die Wertpapiere berechtigen jeden Inhaber von Wertpapieren (ein "Inhaber") zum Erhalt eines potenziellen Ertrags aus den
Wertpapieren.

Beeinflussung des Wertes der Wertpapiere durch den Basiswert

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des Referenzwertes besteht ein
Zusammenhang. Ein Wertpapier verliert regelmifBig dann an Wert, wenn der Kurs des Referenzwertes fallt.

Mini Future Optionsscheine haben grundsitzlich eine unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit im Fall (i) des Eintretens
eines Stop-Loss Ereignisses, (ii) einer Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Ausiibung durch den Inhaber. Die Inhaber
haben das Recht die Mini Future Optionsscheine téglich auszuiiben (Amerikanische Ausiibungsart). Nachdem der Inhaber die Mini
Future Optionsscheine ausgeiibt hat, erhélt er am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, falls der Endwert den aktuellen Strikepreis
iberschreitet. Der Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung) entspricht dem Ratio multipliziert mit dem
Betrag um den der Endwert den aktuellen Strikepreis iliberschreitet. Ein "Stop-Loss Ereignis" tritt ein, wenn der Stop-Loss
Beobachtungspreis die aktuelle Stop-Loss Barriere erreicht oder unterschreitet. Im Fall eines Stop-Loss Ereignisses, verfallen die
Mini Future Optionsscheine sofort, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf. Die Emittentin bestimmt die Riickzahlung
der Mini Future Optionsscheine (den so genannten "Stop-Loss Tilgungsbetrag"), der an die Inhaber gezahlt wird. Der Stop-Loss
Tilgungsbetrag wird auf der Grundlage eines nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses ermittelten Kurses des Referenzwerts (der
"Stop-Loss Referenzpreis") berechnet. Der Stop-Loss Tilgungsbetrag entspricht mindestens EUR 0,001. Die Emittentin passt
sowohl den Strikepreis als auch die Stop-Loss Barriere, unter Berlicksichtigung der Kosten, die mit der tdglichen Finanzierung
und Absicherung der Mini Future Optionsscheine verbunden sind, regelméaBig an.

Borse: Euronext Paris

Endwert: Kursreferenz am Bewertungstag

Anfanglicher Bewertungstag: 9. Februar 2026

Filligkeitstag: 5. Zahltag nach dem Bewertungstag.

Kursreferenz: Der offizielle Schlusskurs des Referenzwertes wie von der Borse festgelegt und veroffentlicht.
Ratio: 0,1

Stop-Loss Barriere: Die Stop-Loss Barriere am Anfanglichen Bewertungstag entspricht EUR 40,00. Die Stop-Loss Barriere wird
regelméBig angepasst.

Stop-Loss Beobachtungspreis: Offizielle Kurse des Referenzwertes wie von der Borse fortlaufend festgelegt und verdffentlicht.
Strikepreis: Der Strike am Anfanglichen Bewertungstag entspricht EUR 36,3636. Der Strikepreis wird regelméfig angepasst.
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Bewertungstag: Der filinfte (5.) Bankgeschiftstag nach dem Ausiibungstag bzw., falls dieser Tag kein vorgesehener Handelstag ist,
ist der darauf folgende vorgesehene Handelstag der Bewertungstag.

Relativer Rang der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind direkte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin, die mit allen anderen
direkten, nicht-nachrangigen und unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin im gleichen Rang stehen. Die Garantie ist eine
unbesicherte und nicht-nachrangige allgemeine Verpflichtung von J.P. Morgan SE und keine Verpflichtung eines ihrer verbundenen
Unternehmen.

Beschrinkung der freien Handelbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere diirfen zu keiner Zeit das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum von US-Personen sein oder innerhalb der
Vereinigten Staaten oder gegeniiber/an US-Personen oder fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten, verkauft,
ausgeliefert, verpfandet, abgetreten oder anderweitig iibertragen oder ausgeiibt oder zuriickgezahlt werden; diese Beschrankung
gilt jedoch nicht gegeniiber einer US-Person, die ein verbundenes Unternehmen (wie in Abschnitt 405 des United States Securities
Act von 1933 definiert) der Emittentin ist.

Des Weiteren diirfen die Wertpapiere nicht von, fiir oder mit Mitteln eines Pensionsplans erworben werden, der dem US-
amerikanischen Employee Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils geltenden Fassung (ERISA) oder Abschnitt
4975 des US-Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code of 1986) (in jeweils aktueller Fassung) unterliegt.

Vorbehaltlich des Vorstehenden sind die Wertpapiere frei iibertragbar.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder zum Handel an einem MTF
Borse Stuttgart

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

Art und Umfang der Garantie

Die Garantin hat unbedingt und unwiderruflich garantiert, dass sie, falls die Emittentin aus irgendeinem Grund zum jeweiligen
Filligkeitstermin die Zahlung eines von ihr zu leistenden Betrags oder die Erfiillung einer anderen Verpflichtung in Bezug auf ein
von ihr ausgegebenes Wertpapier versdumt, den entsprechenden Betrag zahlen bzw. die betreffende Verpflichtung erfiillen oder
deren Erfiillung veranlassen wird.

Beschreibung des Garanten
J.P. Morgan SE ("JPMSE"), Legal Entity Identifier (LEI): 549300ZK53CNGEEI6A29

Die JPMSE war urspriinglich unter dem rechtlichen und kommerziellen Namen J.P. Morgan AG ("JPMAG") titig und wurde
als Aktiengesellschaft mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland am 4. November 1977 gegriindet. Am 22. Januar 2022 wurde
die JPMAG in die Rechtsform einer Societas Europaea (Europdische Aktiengesellschaft) umgewandelt und in "J.P. Morgan SE"
umbenannt. Die JPMSE ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 126056
eingetragen und hat ihren Geschiftssitz am Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefonnummer: +49 69 7124 0). Die JPMSE ist in Besitz einer Banklizenz nach § 1 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes und wird
von der Européischen Zentralbank und der BaFin beaufsichtigt.

Wesentliche Finanzinformationen iiber den Garanten

Die folgende Tabelle enthidlt ausgewéhlte Finanzinformationen der Garantin, die fiir das am 31. Dezember 2024 bzw. 31. Dezember
2023 geendete Geschiftsjahr nach den International Financial Reporting Standards ("IFRS") erstellt wurden und die den gepriiften
Jahresabschliissen vom 31. Dezember 2024 bzw. vom 31. Dezember 2023 entnommen wurden.

Zusammenfassende Informationen — Gewinn- und Verlustrechnung

(in Tausend EUR) Jahr endend am 31. Dezember Jahr endend am 31. Dezember
2024 (gepriift) 2023 (gepriift)

Ausgewiihlte Angaben zur Gewinn- und

Verlustrechnung

Zinsergebnis 1.202.843 1.439.788

Provisionsiiberschuss (bzw. Provisionsergebnis) 2.903.529 2.663.663

Nettoergebnis aus zum Fair Value bewerteten 1.791.668 1.508.716

finanziellen Vermdgenswerten und

Verbindlichkeiten
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Summe aus Zins-/Provisionsiiberschuss und |5.900.832 5.617.152
weiteren zinsunabhéngigen Ertrigen
Risikovorsorge im Kreditgeschift 88.454 (55.700)
Ergebnis vor Steuern 2.499.101 2.566.951
Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag 1.843.286 1.683.600
Zusammenfassende Informationen — Bilanz
(in Tausend EUR) Zum 31. Dezember 2024 Zum 31. Dezember 2023
(gepriift) (gepriift)
Summe Aktiva 448.613.902 421.006.218
Vorrangige Verbindlichkeiten Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Nachrangige Verbindlichkeiten 17.758.948 17.557.421
Forderungen an Kunden 22.370.834 20.802.437
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 114.623.300 97.622.769
Summe Eigenkapital 27.276.329 25.389.600
Harte Kernkapitalquote (CET1) 20,00% 19,96%
Gesamtkapitalquote 34,85% 34,41%
Nach dem geltenden Rechtsrahmen berechnete 6,1% 5,8%
Verschuldungsquote

Fiir den Garanten spezifische wesentlichste Risikofaktoren

Die Garantin unterliegt den folgenden zentralen Risiken:

* Die Anleger tragen das Kreditrisiko der JPMSE als Garantin der Wertpapiere. Die JPMSE ist eine indirekte, hundertprozentige
Tochtergesellschaft der JPMorgan Chase Bank, N.A. Die JPMorgan Chase Bank, N.A. ist eine der Hauptbank-
Tochtergesellschaften von JPMorgan Chase & Co. (diec "Holdinggesellschaft" und JPMorgan Chase & Co. zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften "JPMorgan Chase"). Risiken, die JPMorgan Chase & Co. betreffen, konnen sich
auch auf die JPMorgan Chase Bank, N.A. und ihre Tochtergesellschaft, die JPMSE, auswirken, da sich die Geschéfte der
JPMorgan Chase Bank, N.A. und JPMSE einerseits und der JPMorgan Chase & Co. andererseits erheblich iiberschneiden.
Dariiber hinaus kann die JPMSE Absicherungsgeschifte mit anderen J.P. Morgan-Tochtergesellschaften eingehen, um
Marktrisiken abzusichern. Dementsprechend kann die Fahigkeit von JPMSE, ihren jeweiligen Verpflichtungen im Rahmen
der Wertpapiere nachzukommen, beeintrachtigt werden, wenn eine solche andere J.P. Morgan-Tochtergesellschaft nicht in
der Lage ist die Verpflichtungen aus dem jeweiligen Absicherungsgeschift zu erfiillen oder diese nicht erfiillt (in Bezug auf
Risiken, welche JPMorgan Chase betreffen, siche auch oben im Abschnitt "Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die
Emittentin spezifisch sind?".

¢ Die JPMSE unterliegt den folgenden Risiken, die ihre Féhigkeit zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen als Garantin
beeintrdchtigen konnen: (i) Kredit- und Anlagerisiken, einschlieBlich Pensionsrisiko, (ii) Marktrisiken, einschlieflich
strukturellem Zinsrisiko und Credit Spread Risiko, Klumpenrisiko und Single Name Position Risk, (iii) operationellen Risiken,
einschlieBlich Mitarbeiterrisiko, IT-Risiko, Cybersecurityrisiken, Prozessrisiken, Compliance-Risiken, Sanktionsrisiken und
geopolitische Risiken, Verhaltensrisiken, Rechtsrisiken, Modellrisiko und Risiko des internen und externen Diebstahls und
Betrugs, (iv) strategischen Risiken, einschlieBlich Kapitalrisiko, Geschiftsrisiko und Liquiditétsrisiko und (v) regulatorischen
Risiken (einschlieflich Kapitalanforderungen und Risiken im Zusammenhang mit dem in der EU etablierten Regelwerk fiir
die Sanierung und Abwicklung von Instituten und den dazugehdrigen Abwicklungsinstrumenten).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind, werden wir folgt zusammengefasst:

¢ Risiko eines Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses: Bei Mini Future Optionsscheinen besteht das
Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste erleidet. Dariiber hinaus besteht bei Mini Future Optionsscheinen das Risiko,
dass die Produkte wéhrend der Laufzeit wertlos verfallen, wenn ein Stop-Loss Ereignis eintritt.

¢ Anpassung, Ersetzung oder Bestimmung der Parameter, die fiir die regelmiflige Anpassung des Strikepreises und/
oder der Stop-Loss Barriere relevant sind, nach billigem Ermessen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle: Die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle ist nach ihrem billigen Ermessen zur Anpassung, Ersetzung oder Bestimmung der
Parameter berechtigt, die fiir die regelméBige Anpassung des Strikepreises und/oder der Stop-Loss Barriere relevant sind, und
jede dieser Ermessensausiibungen kann negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Mini Future Optionsscheine
haben.
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* Risiko aufgrund des Hebeleffekts: Der Inhaber trigt das Risiko starker Preisschwankungen der Mini Future Optionsscheine,
wobei insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhdhendes Merkmal von Mini Future Optionsscheinen zu beriicksichtigen ist.

¢ Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung des Referenzwerts: Eine nachteilige Entwicklung der
gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich negativ auf die Preisentwicklung des Referenzwerts und entsprechend negativ auf
den Wert der Wertpapiere und den Tilgungsbetrag auswirken.

¢ Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle: Festlegungen der Berechnungsstelle
im Zusammenhang mit Potenziellen Anpassungsereignissen, AuBerordentlichen Ereignissen oder Zuséitzlichen
Stérungsereignissen konnen sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken.

¢ Risiken im Zusammenhang mit einer Wihrungsumrechnung: Die Wertpapiere kdnnen mit Wechselkursrisiken behaftet
sein, wenn Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der Wahrung des Referenzwertes gemacht
werden; ferner trdgt der Inhaber ein Wahrungsrisiko, wenn das Konto des Inhabers, dem der Tilgungsbetrag oder andere
Betrage gutgeschrieben werden, in einer von der Wahrung des Wertpapiers abweichenden Wahrung gefiihrt wird.

¢ Risiken im Zusammenhang mit einer aulerordentlichen Kiindigung: Die Wertpapiere kdnnen vor ihrer vorgesehenen
Endfilligkeit aus verschiedenen, nicht vorhersehbaren Griinden zuriickgezahlt bzw. gekiindigt werden und in diesem Fall
konnen Anleger weniger als die urspriingliche Anlage erhalten, und Anleger sind méglicherwiese nicht in der Lage, den Erlos
in eine gleichwertige Anlage zu investieren.

¢ Risiken im Hinblick auf den Marktpreis der Wertpapiere: Der Marktpreis der Wertpapiere zum Angebotsbeginn und

danach liegt moglicherweise unter dem urspriinglichen Ausgabepreis und kann volatil sein; der Marktwert unterliegt vielen
Faktoren, die sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken kdnnen.

e Risiken aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen: Steuerrechtliche Anderungen konnen den Wert und/oder den
Marktpreis der Wertpapiere nachteilig beeinflussen oder die steuerliche Behandlung der maf3geblichen Wertpapiere verdndern.

4. Abschnitt — Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von
Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots
Angebotsbeginn: 10. Februar 2026
Ausgabepreis: EUR 4,27

Ausgabetag: Frithestens der 12. Februar 2026, in jedem Fall liegt der Ausgabetag am oder vor dem vorgesehenen ersten
Abwicklungstermin, sobald ein Geschift in den Wertpapieren stattgefunden hat.

Angebotslinder: Deutschland und Osterreich

Schiitzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden

Uber den Ausgabepreis hinaus werden dem Anleger von der Emittentin keine zusitzlichen Kosten in Rechnung gestellt. Beziiglich
der Kosten zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere beachten Sie bitte die Kostenoffenlegung gemaf der Richtlinie 2014/65/EU
und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission (MiFID II Kostenoffenlegung), die von der Wertpapierfirma, die
die Wertpapiere verkauft oder vertreibt, bereitgestellt wird, bzw. die Kostenoffenlegung geméaf3 Verordnung (EU) 1286/2014, die
von JPMSE als PRIIP-Hersteller bereitgestellt wird.

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Anbieter
Siehe oben unter "Der/die Anbieter".

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erlose und die geschiitzten Nettoerlose

Die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fiir ihre allgemeine Geschiftszwecke verwendet
(einschlieBlich Absicherungsvereinbarungen).

Datum des Ubernahmevertrags
Das Angebot der Wertpapiere unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Die fiir die Emission bzw. das Angebot wesentlichen Interessen beinhalten die an J.P. Morgan SE zahlbaren Vergiitungen und die
Tatsache, dass verbundene Unternehmen von JPMorgan Chase (einschlieBlich der Emittentin) Interessenkonflikten zwischen ihren
eigenen Interessen und denen der Inhaber von Wertpapieren ausgesetzt sind; dies umfasst u.a.:
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verbundene Unternehmen von JPMorgan Chase kdnnen Positionen in den Referenzwerten eingehen oder mit ihnen handeln;

die Berechnungsstelle, die grundsitzlich ein verbundenes Unternehmen von JPMorgan Chase ist, verfiigt {iber einen breiten
Ermessenspielraum, bei dem die Interessen der Inhaber mdglicherweise nicht beriicksichtigt werden;

JPMorgan Chase konnte iiber vertrauliche Informationen zu dem Referenzwert bzw. den Wertpapieren verfiigen; und

ein verbundenes Unternehmen von JPMorgan Chase ist der Kontrahent fir Hedging-Vereinbarungen beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren.

16




English convenience translation of the binding German Final Terms
Unverbindliche englische Ubersetzung der bindenden deutschen Endgiiltigen Bedingungen

FINAL TERMS
dated 9 February 2026
J.P. Morgan Structured Products B.V.
30,000,000
Long Mini Future Warrants
linked to
Publicis Groupe SA
ISIN: DE000JZ5Q980
WKN: JZ5Q98
Issue Price: EUR 4.27
guaranteed by
J.P. Morgan SE

(incorporated as European company in Germany)

as Guarantor

These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 17 September 2025 (as supplemented from time to time).

The validity of the Base Prospectus dated 17 September 2025 (the "Initial Base Prospectus") under which
the public offer for the Securities described in these Final Terms is continued, expires on 17 September 2026
(the "Initial Base Prospectus Expiry Date") in accordance with Article 12 of Regulation (EU) 2017/1129 of
the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 as amended from time to time (the "Prospectus
Regulation"). In respect of Securities whose Maturity Date is later than the Initial Base Prospectus Expiry Date,
the public offer of such Securities will be continued on the basis of one or more succeeding base prospectuses
after the Initial Base Prospectus Expiry Date (each a "Succeeding Base Prospectus") in accordance with Article 8
paragraph 11 of the Prospectus Regulation, to the extent the Succeeding Base Prospectus envisages a continuation
of the public offer of the Securities. In this context, these Final Terms are, in each case, to be read in conjunction
with the most recent Succeeding Base Prospectus. The respective Succeeding Base Prospectus will be approved
and published prior to the expiry of the validity of the respective preceding base prospectus. The respective
Succeeding Base Prospectus will be published electronically on the website www.jpmorgan-zertifikate.de.

The subject of the Final Terms are Long Mini Future Warrants (Product No. 4 in the Base Prospectus — Long
Mini Future Warrants with American Style) linked to Publicis Groupe SA (categorised as a Share in the Base
Prospectus) (the "Securities").

The Final Terms must be read in conjunction with the Base Prospectus dated 17 September 2025 (as
supplemented from time to time) including the information incorporated by reference.

Full information on the Issuer, the Guarantor and the offer of the Securities is only available on the basis
of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus (as supplemented from time to time),
including the information incorporated by reference.

The Final Terms to the Base Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article
8 paragraph 4 of the Prospectus Regulation.

The Final Terms, the other parts of the Base Prospectus and any supplements thereto are published in
electronic form on the website www.jpmorgan-zertifikate.de.

An issue-specific summary with the key information for the Securities is annexed to these Final Terms.
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ISSUE SPECIFIC CONDITIONS

The "Issue Specific Conditions" of the Securities shall, for the relevant series of Securities, supplement and
complete the General Conditions. A version of the Issue Specific Conditions, as amended and completed for the
specific series of Securities, will be replicated in the applicable Final Terms. The Issue Specific Conditions as
replicated in the applicable Final Terms and the General Conditions (including the applicable Reference Asset
Linked Conditions) together constitute the "Conditions" of the relevant series of Securities.

The following Issue Specific Conditions are split up into payout specific terms (the "Payout Specific Terms") of the
respective type of Securities (Product No. 4 in the Base Prospectus) and the general terms (the "General Terms")
which also include the terms in relation to the respective reference asset (the "Reference Asset Specific Terms").

Part A - Payout Specific Terms

Settlement Amount

Adjustment Date

Adjustment Time

Final Value

First Strike Adjustment Date
Initial Financing Spread
Initial Stop-Loss Buffer
Initial Value

Maximum Financing Spread
Maximum Stop-Loss Buffer
Ratio

Reference Rate

Reference Rate Screen Page

Stop-Loss Adjustment Date

Stop-Loss Barrier

Stop-Loss Barrier Rounding
Amount

Stop-Loss Observation Date

Stop-Loss Observation Hours

The Settlement Amount equals, subject to the occurrence of a Stop-Loss
Event pursuant to Section 5 of the General Conditions (Knock-Out Event
and/or Stop-Loss Event), the amount by which the Final Value exceeds the
Current Strike, multiplied by the Ratio, i.e.

Settlement Amount = (Final Value — Current Strike) x Ratio.

The Settlement Amount is at least zero (0).

Each day on which the Exchange for the Share is scheduled to be open
for trading.

12 a.m. (London local time)

Reference Asset Price on the Valuation Date
11 February 2026

3.50% p.a.

10.00%

EUR 78.97

15.00% p.a.

25.00%

0.1

Daily Euro Short-term Rate (ESTR), provided by the European Central
Bank (ECB)

ESTRON Index

Each day on which the Exchange for the Share is scheduled to be open
for trading.

The Stop-Loss Barrier on the Initial Valuation Date is EUR 40.00. The
Stop-Loss Barrier will be adjusted on a regular basis pursuant to Section
8 of the General Conditions (Knock-Out Barrier, Stop-Loss Barrier,
Adjustment of Knock-Out Barrier, Adjustment of Stop-Loss Barrier)

One decimal places

Each day during the Stop-Loss Observation Period, regardless of whether
such day is a Scheduled Trading Day or a Disrupted Day.

The Stop-Loss Observation Hours correspond to the Calculation Hours
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Stop-Loss Observation Period

Stop-Loss Observation Price

Stop-Loss Settlement Amount
Rounding

Stop-Loss Settlement Base Amount
Stop-Loss Settlement Period

Strike

Strike Rounding Amount

Period from and including 10 February 2026 to and including the Valuation
Date

The Stop-Loss Observation Price corresponds to the official prices of
the Reference Asset as continuously determined and published by the

Exchange on each Stop-Loss Observation Date.

Two decimal places (with 0.005 rounded upwards)

EUR 0.001

3 Calculation Hours following the occurrence of the Stop-Loss Event
The Strike on the Initial Valuation Date is EUR 36.3636. The Strike will be
adjusted on a regular basis pursuant to Section 6 of the General Conditions

(Strike, Adjustment of Strike).

Four decimal places

Part B - General Terms

Terms in relation to Security Right,
(Section 1 of the General Conditions)

Settlement

Currency Conversion
Aggregation

Residual Cash Amount
Business Day
Exchange Rate
Exchange Rate Sponsor
Initial Valuation Date

Maturity Date

Number of Reference Assets
Reference Asset Amount
Reference Currency

Relevant Exchange Date
Residual Cash Amount Rounding
Settlement Amount Rounding
Specified Currency

Valuation Date

Guarantee, Status, Currency Conversion and Rounding, Definitions

Cash Settlement

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Each Adjustment Date
Not applicable

Not applicable

9 February 2026

5th Payment Day following the Valuation Date or after the occurrence of
a Stop-Loss Event or the Termination Date (see Section 11 of the General
Conditions (Ordinary Termination Right of the Issuer))

Not applicable

Not applicable

Euro ("EUR")

Not applicable

Not applicable

Two decimal places (with 0.005 rounded upwards)

Euro ("EUR")

The fifth (S‘h) Business Day following the Exercise Date, or, if such date is
not a Scheduled Trading Day, the next following Scheduled Trading Day
shall be the Valuation Date.
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Terms in relation to Exercise (Section 2 of the General Conditions)

Minimum Exercise Amount One (1) Security
Maximum Exercise Amount Not applicable
Exercise Business Day Each day on which commercial banks are open for business in Frankfurt

am Main and London.

Exercise Period The Exercise Period begins on 12 February 2026 and is indefinite, subject
to the occurrence of a Stop-Loss Event or a termination of the Securities
by the Issuer pursuant to the Conditions.

Exercise Style American Style

Exercise Time 11:00 a.m. (Frankfurt am Main local time)

Terms in relation to Settlement (Section 3 of the General Conditions)

Payment Day As specified in Section 3(3) of the General Conditions (Payments on
Payment Days)

Disruption Settlement Amount Fair Market Value of Security

Relevant Clearing System As specified in Section 3(11) of the General Conditions (Definitions)

Relevant Currency Specified Currency

Terms in relation to Coupon Payments (Section 4 of the General Conditions)

Not applicable

Terms in relation to Knock-Out Event and/or Stop-Loss Event (Section 5 of the General Conditions)

Definitions relating to Section 5 of the General Conditions (Knock-Out Event and/or Stop-Loss Event) are set out
in the Payout Specific Terms above

Terms in relation to Strike, Adjustment of Strike (Section 6 of the General Conditions)

Definitions relating to Section 6 of the General Conditions (Strike, Adjustment of Strike) are set out in the Payout
Specific Terms above

Terms in relation to Ratio, Adjustment of Ratio (Section 7 of the General Conditions)

Not applicable

Terms in relation to Knock-Out Barrier, Stop-Loss Barrier, Adjustment of Knock-Out Barrier, Adjustment of
Stop-Loss Barrier (Section 8 of the General Conditions)

Definitions relating to Section 8 of the General Conditions (Knock-Out Barrier, Stop-Loss Barrier, Adjustment of
Knock-Out Barrier, Adjustment of Stop-Loss Barrier) are set out in the Payout Specific Terms above

Terms in relation to Barrier Event (Section 9 of the General Conditions)

Not applicable
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Terms in relation to Events of Default, Early Redemption or Termination for Illegality, Extraordinary Hedge
Disruption Event, Taxation and Early Redemption, Termination for Taxation, Adjustment Event Termination
or Threshold Event Termination (Section 10 of the General Conditions)

Termination Event Notice Period

Extraordinary Hedge Disruption

Event

Extraordinary Hedge Sanctions
Event

Extraordinary Hedge Bail-in
Event

Extraordinary Hedge Currency
Disruption Event

Gross Up

Exclude Section 871(m) Taxes
from Gross Up

871(m) Securities

Tax Termination Event Notice Period

Early Redemption for Tax on
Underlying Hedge Transactions

As specified in Section 10(3) of the General Conditions (Early Redemption
or Termination for lllegality)

Applicable

Applicable

Applicable

Applicable

Applicable

Not applicable

Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code and the regulations
promulgated thereunder will not apply to the Securities

As specified in Section 10(5)(c) of the General Conditions (Early
Redemption or Termination for Taxation - FATCA)

Applicable

Terms in relation to Ordinary Termination Right of the Issuer (Section 11 of the General Conditions)

Ordinary Termination Right of the
Issuer

Termination Notice Period

Applicable

As specified in Section 11 of the General Conditions

Terms in relation to Holder, Transferability (Section 12 of the General Conditions)

Minimum Trading Size

The Securities may only be traded in a minimum initial amount of one (1)
Security and, thereafter, in multiples of one (1) Security.

Terms in relation to Agents (Section 13 of the General Conditions)

Calculation Agent

Programme Agent

Paying Agent

Additional Agent(s)

J.P. Morgan Sec